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ʧ̸̛̛̬̥̯̦̜̌̌�̡̭̪̖̯̌�̡̪̖̬̖̣̱͕̌̔�̡̛̜́�̸̪̖̬̖̔̍̌̌̿�̨̞̯̬̖̦̦̏̔̏́�̴̨̨̬̥̣̦̟̌̽�̨̨̛̭̯̬̦�̨̛̬̞̦̣̱͕̐̌�
̦̌�̨̨̭̦̞̽̐̔�̿�̡̨̯̱̣̦̌̌̽̀�̨̨̪̬̣̖̥̍̀�̏�̡̨̪̖̬̖̣̦̭̯̞͕̌̔̌̏̏̚�̨̡̡̛̭̞̣̽�̸̡̨̛̪̖̬̖̣̦̜̌̔̌̏̚�̦̣̞̌̌̚�̡̯̖̭̯̱�
̨̛̛̦̖̥̙̣̜̏�̖̍̚�̵̱̬̱̦̦̌̏̌́�̨̭̱̯�̸̨̛̣̞̦̞̭̯̦̟̐̏�̡̨̨̭̣̟̌̔̏͘

ʺ̨̖̯̀�̭̯̯̯̞̌�̿�̦̣̞̌̌̚�̡̨̛̛̬̭̯̦̦̏̌́�̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̔̿̌�̯̌�̨̨̭̪̭̞̍̏�̨̨̜̐�̡̪̖̬̖̣̱̌̔�̡̡̨̱̬̟̦̭̌̽̀�
̨̨̥̏̀�̏� ̨̬̥̦̞̌� ʦ̣̯̖̬̌̽̌�ˁ̡̨̯̯̌� ͨʤ̨̜̖̦̏̐ͩ� ̞� ̨̭̯̭̱̦̦̌̏̌́̚� ̸̵̛̛̬̥̯̦̐̌̌� ̴̶̨̯̬̦̭̬̥̞̜̌̌� ̱� ̶̨̪̬̖̭̞� 
̡̪̖̬̖̣̱̌̔͘�

ʪ̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̿� ;ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞͿ�ʹ�̶̖�̨̨̨̦̖̭̍̏̌�̴̨̬̥̌�̨̞̭̣͕̔̿̏̌�̡́̌�̥̌̿�̨̛̣̭̯̭̯̞̏̌̏�̨̞̭̣͕̔̿̏̌�
̡̡̛̛̪̬̥̖̯̦̌�̞�̡̛̛̪̬̭̣̞̦̏̌͘�ˉ̞�̨̛̣̭̯̭̯̞̏̌̏�̨̨̱̥̣̯̍̏̀̀̽�̴̶̡̱̦̞̟͕�̡̞́�̞̦̏�̨̥̙̖�̡̨̛̛̦̱̯̏̏̌�̱�̸̬̖̖̦̦̞͗�
̨̛̛̭̯̦̍̌̏� ̯̌� ̸̨̦̖̦̦̌́̚͘� ˋ̡̨̨̞̯̐� ̨̡̛̞̪̞̦̏̔̏̔̌� ̡̨̦̣̞̜̭̥̱̌̐̽�̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̱̔̿� ̏� ̡̡̱̬̟̦̭̞̜̌̽�̨̥̞̏� ̦̖�
̞̭̦̱̿͘�

ʦ̙̖� ̨̯̍̌̐̌� ̨̡̬̞̏� ̸̛̦̦̞̏̌̚� ̡̡̱̬̟̦̭̞̌̽� ̡̨̦̱̞̌̏� ̸̞̞̔́� ̛̛̭̭̯̖̥̯̱̯̌̀̽̚� ̛̪̬̣̦̞̭̯̌̏̽̽� ̡̪̖̬̖̣̌-
̱̔�̡̨̨̦̣̞̜̭̌̐̽̐�̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̔̿̌�̡̡̨̱̬̟̦̭̌̽̀�̨̨̥̏̀͘�ʯ̨̣̖̙̦̌�̞̏̔�̴̨̛̬̥�̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̔̿�̨̥̙̖�̪̖-
̡̛̬̖̣̯̭̌̔̌́� ̡̡̨̱̬̟̦̭̌̽̀� ̨̨̥̏̀� ̡̡̨̛̛̪̬̥̖̯̦̥͕� ̡̨̛̞̥̖̦̦̥͕� ̡̡̨̛̛̞̪̬̥̖̯̦̥͕̔̿� ̡̨̛̛̪̬̭̣̞̦̥͕̏�
̡̨̛̛̞̪̬̭̣̞̦̥̔̿̏�̨̌̍�̡̨̛̪̬̭̱̥̔�̨̨̪̞̬̦̔́̔̐�̸̬̖̖̦̦́͘

ʿ̡̖̬̖̣̌̔�̡̨̨̦̣̞̜̭̌̐̽̐�̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̔̿̌�̡̡̨̱̬̟̦̭̌̽̀�̨̨̥̏̀�̡̡̛̛̣̏̌̿�̸̨̭̥̌�̨̞̥̞̏̔�̨̯̬̱̦̺̞̔͘�
ʽ̛̦̥̔� ̞̚� ̨̛̪̬̜̥̞͕̏� ̡̞́� ̨̨̪̥̯̔̌̐̌̀̽� ̸̡̪̖̬̖̣̖̞͕̌̔̌̏� ̿� ̴̶̨̯̬̦̭̬̥̞̟̌̌͘� ʽ̡̡̛̭̞̣̽� ̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̔̿� ̿�
̸̨̛̬̥̯̦̐̌̌̀� ̡̨̯̖̬̞͕̌̐̿̀� ̛̪̬� ̨̨̜̐� ̡̪̖̬̖̣̞̌̔� ̡̡̨̱̬̟̦̭̌̽̀� ̨̨̥̏̀� ̨̨̭̯̭̱̯̌̏̀̽̚� ̡̯̞̌� ̸̛̬̥̯̦̞̐̌̌�
̴̶̨̯̬̦̭̬̥̞̟̌̌͗�̡ ̶̨̥̪̖̦̭̞͕̌́�̚ ̥̞̦̌̌�̪ ̨̡̬̱́̔�̭ ̣̞͕̏�̞ ̶̦̯̖̬̞̐̌́�;̨̦̞̹̦̏́̚�̯ ̌�̏ ̦̱̯̬̞̹̦́Ϳ͕�̪ ̨̞̣̔�;̨̦̞̹̦̞̜̏̚�
̯̌�̦̱̯̬̞̹̦̞̜̏Ϳ͘

ʿ̡̖̬̖̣͕̌̔� ̡̨̛̛̦̦̜̏̌� ʳ͘ʸ͘�ʥ̡̨̛̣̦̭͕̌́̽̀̚� ̿� ̡̨̨̛̛̣̬̯̦̥� ̯̌�̸̛̛̦̭̖̦̥̌�̱̭̞̥̌�̨̛̛̛̥̙̣̥̏� ̬̐̌-
̸̛̛̛̥̯̦̥̌� ̴̶̨̛̯̬̦̭̬̥̞̥̌̌́͘� ʤ̨̡̯̬̏̌� ̡̪̖̬̖̣̱̌̔� ̡̨̛̭̬̭̯̣̭̌̌̽� ̱̭̞̥̌� ̨̛̛̛̥̙̣̥̏� ̨̪̖̬̖̯̬̖̦̏-
̛̦̥́� ̞͕� ̡̛̯̥̌�̸̨̛̦̥͕�̦̣̌̔̌̌�̸̨̨̯̦̭̯̞�̡̪̖̬̖̣̱̌̔� ̞� ̛̯̥�̛̭̥̥̌�̨̛̬̣̍̌̚�̨̨̜̐�̞̣̹̍̽�̨̛̬̱̥̞̣̥̚̚�̣̔́�
̡̡̨̨̱̬̟̦̭̌̽̐�̸̸̛̯̌̌͘

ʶ̸̨̣̞̀̏� ̨̭̣̏̌͗� ̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦͕̔̿� ̨̭̪̭̞̍� ̡̪̖̬̖̣̱͕̌̔� ̴̶̡̱̦̞́� ̏� ̸̬̖̖̦̦̞͕� ̨̦̖̞̪̞̦̞̭̯͕̏̔̏̔̽�
̴̶̨̯̬̦̭̬̥̞̌̌́͘

ʧ̸̡̛̛̬̥̥̯̖̭̜̌̌�̡̭̪̖̯̌�̨̪̖̬̖͕̏̔̌�̡̨̨̯̬̼̜�̛̪̬̖̱̭̥̯̬̖̯̔̌̏̌�̨̨̛̭̭̦̖̏̔̌̚�̴̨̨̬̥̣̦̜̌̽�̨̨̭̯̬-
̦̼�̨̛̛̬̦̣͕̐̌̌�̦̌�̨̛̭̖̦̹̦̜̐̔́�̖̦̔̽�̣̖̯̭́̏́́�̡̨̯̱̣̦̜̌̌̽�̨̨̪̬̣̖̥̜̍�̏�̨̨̛̛̪̖̬̖̖̖̦͕̏̔̏̔�̨̡̨̪̭̣̽-
̡̱�̸̨̨̡̛̪̖̬̖̖̖̭̜̏̔̏̔�̛̦̣̌̌̚�̡̯̖̭̯̌�̨̨̦̖̥̙̖̦̏̚�̖̍̚�̸̱̖̯̌�̨̭̱̱̐̍�̸̡̨̛̛̛̣̦̭̯̖̭̜̐̏�̨̭̭̯̣̺̖̜̌̏́̀͘

ˉ̖̣̽̀�̭ ̛̯̯̌̽�́ ̣̖̯̭̏́́�̌ ̛̦̣̌̚�̱ ̨̛̪̯̬̖̣̖̦̍́�̪ ̸̛̛̬̭̯̌́�̛ �̭ ̨̨̨̪̭̍̏�̖ ̨̐�̪ ̨̖̬̖̏̔̌�̦ ̌�̱ ̡̡̛̛̬̦̭̜̌�
̡̼́̚�̏�̨̬̥̦̖̌�ʦ̣̯̖̬̌̽̌�ˁ̡̨̯̯̌�ͨʤ̨̜̖̦̏̐ͩ�̛�̛̛̪̬̥̖̦̖̦̖�̸̵̡̛̛̬̥̥̯̖̭̐̌̌�̴̶̨̛̯̬̦̭̬̥̜̌̌�̏�̶̨̪̬̖̭-
̭̖�̨̪̖̬̖̏̔̌͘

ʿ̸̛̛̬̭̯̖̌� ;ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞͿ� ʹ� ̨̯̾�̸̛̦̖̣̦̌́�̴̨̬̥̌� ̨̣̣͕̐̌̐̌� ̡̨̨̯̬̌́� ̸̨̭̖̯̖̯̌� ̨̭̜̭̯̏̏̌� ̨̣̣͕̐̌̐̌�
̨̨̛̪̬̣̯̖̣̦̌̐̌̽̐�̛�̸̛̦̬̖̌́͘�ˑ̛̯�̨̭̜̭̯̏̏̌�̨̨̛̱̭̣̣̯̍̏̏̌̀�̴̶̡̛̛̱̦͕�̡̨̨̯̬̼̖�̨̨̦�̨̥̙̖̯�̨̼̪̣̦̯̏́̽�̏�
̨̛̛̪̬̖̣̙̖̦̔͗�̨̨̭̯̯̖̣̭̯̍́̽̏̌�̛�̨̛̪̬̖̖̣̖̦̔́͘�ˋ̡̨̨̖̯̐�̨̨̛̭̯̖̯̭̯̏̏́�̡̨̛̦̣̜̭̥̱̌̐�̸̛̛̪̬̭̯̌̀�̏�̡̱̬̌-
̡̨̛̦̭̥�̡̼̖́̚�̦̖�̭̱̺̖̭̯̱̖̯̏͘�

˄̙̖�̨̨̥̦̐�̣̖̯�̛̼̺̖̭̏̔̌̀́�̡̡̛̛̱̬̦̭̖̌�̸̦̱̦̼̖̌�̛̖̯̖̣̔́�̛̛̛̭̭̯̖̥̯̬̱̯̌̀̚�̨̛̪̬̣̦̭̯̌̏̽̽�̪̖-
̨̬̖̏̔̌�̡̨̨̛̦̣̜̭̌̐̐�̸̛̛̪̬̭̯̌́�̦̌�̡̡̛̛̱̬̦̭̜̌�̡̼́̚͘�ʦ�̨̛̛̛̭̥̭̯̌̏̚�̨̯�̴̨̬̥̼�̸̛̛̪̬̭̯̖̌�̨̥̙̖̯�̪̖̬̖-
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̨̛̯̭̏̔̽́�̦̌�̡̡̛̛̱̬̦̭̜̌�̡̼́̚�̛̪̬̣̯̖̣̦̼̥͕̌̐̌̽�̛̭̱̺̖̭̯̯̖̣̦̼̥͕̏̽�̸̛̛̪̬̭̯̖̥͕̌�̸̛̦̬̖̖̥͕̌�̸̛̖̖̪̬̔̌-
̛̭̯̖̥�̛̛̣�̡̭̱̖̥̼̥̌̚�̸̨̨̨̛̪̬̯̦̔̌̐�̨̛̪̬̖̣̙̖̦̔́͘

ʿ̨̖̬̖̏̔�̡̨̨̛̦̣̜̭̌̐̐�̸̛̛̪̬̭̯̌́�̦̌�̡̡̛̛̱̬̦̭̜̌�̡̼́̚�̼̼̖̯̏̏̌̚�̨̨̪̬̜�̨̪̬̖̖̣̖̦̦̼̖̔�̨̯̬̱̦̔-
̛̭̯͘�ʽ̛̦̥̔�̛̚�̨̛̪̬̖̥͕̏�̡̨̨̯̬̼̖�̨̨̪̥̯̐̌̀�̸̨̡̛̪̖̬̖̱͕̏̔�̣̯̭́̏́̀́�̴̶̨̛̛̯̬̦̭̬̥̌̌͘�ʿ̨̡̨̡̭̣̱̽�̛̪̬-
̸̛̭̯̖̌�̣̖̯̭́̏́́�̸̡̨̛̬̥̥̯̖̭̜̐̌̌�̡̨̛̯̖̬̖̜͕̌̐�̛̪̬�̨̖̐�̨̪̖̬̖̖̏̔�̦̌�̡̡̛̛̱̬̦̭̜̌�̡̼́̚�̛̪̬̥̖̦̯́̀�̭̣̖-
̛̱̺̖̔̀�̸̡̛̛̬̥̥̯̖̭̖̐̌̌�̴̶̨̛̛̯̬̦̭̬̥̌̌͗�̶̡̨̛̥̪̖̦̭͕̌́�̥̖̦̌̌̚�̨̡̪̬́̔̌�̨̭̣͕̏�̶̛̛̦̯̖̬̐̌́�;̦̖̹̦̏́́�
̛�̦̱̯̬̖̦̦̏́́Ϳ͕�̛̬̖̣̖̦̖̌̔̚�;̦̖̹̦̖̖̏�̛�̦̱̯̬̖̦̦̖̖̏Ϳ͘

ʿ̨̖̬̖͕̏̔� ̨̼̪̣̦̖̦̦̼̜̏�ʰ͘ʸ͘� ʥ̡̨̛̣̦̭̜͕̌́̚� ̣̖̯̭́̏́́� ̡̨̨̛̣̬̯̦̼̥� ̛� ̦̭̼̺̖̦̦̼̥̌� ̛̭̖̥̏� ̨̏̚-
̨̛̥̙̦̼̥�̸̡̛̛̛̬̥̥̯̖̭̥̐̌̌�̴̶̨̛̛̯̬̦̭̬̥̥̌̌́͘�ʤ̨̯̬̏�̨̪̖̬̖̏̔̌�̨̨̨̭̪̣̣̭̏̽̏̌̌̽̚�̛̭̖̥̏�̨̨̥̙̦̼̏̚-
̛̥�̨̨̛̛̪̬̖̬̦̥̍̌̏̌́̚�̛͕�̡̛̯̥̌�̨̨̬̥͕̍̌̚�̨̛̪̬̖̭̯̣̔̌̏̌�̸̨̯̦̼̜�̨̪̖̬̖̏̔�̛�̯̖̥�̭̥̼̥̌�̭̖̣̣̔̌̌�̨̖̐�
̨̣̖̖̍�̨̪̦̯̦̼̥́�̣̔́�̡̡̨̨̛̱̬̦̭̌̐�̸̛̯̯̖̣̌́͘

ʶ̸̣̖̼̖̀̏� ̨̭̣̏̌͗� ̸̛̛̪̬̭̯̖͕̌� ̨̨̭̪̭̍� ̨̪̖̬̖͕̏̔̌� ̴̶̡̛̱̦́� ̏� ̨̛̛̪̬̖̣̙̖̦͕̔� ̨̨̛̦̖̭̯̖̯̭̯̖͕̏̏�
̴̶̨̛̯̬̦̭̬̥̌̌́͘

IŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ĨŝĐƚŝŽŶ�ǁŽƌŬƐ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ� ĂƌĞ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚĂƐŬ�ŽĨ� ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ĂƌƚŝƐƚŝĐ� ĂŶĚ�ĂĞƐƚŚĞƚŝĐ�ŵĞƌŝƚƐ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƌŝŐŝŶĂů� ŝŶ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƚŚĞ� ĐƌĞĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĂƵƚŚŽƌŝĂů� ƵƐĞ� ŽĨ�

ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽƌĞ͘
dĞǆƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƚĞƌĂƌǇ�ƐƚǇůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĂƌĞ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͕�ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƌƐ� ŽĨĨĞƌ� ƚŽ� ƐŽůǀĞ� ŝŶ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ǁĂǇƐ� ĂŶĚ� ďǇ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŵĞĂŶƐ͘� � dŚŝƐ� ŝƐ� ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�
ĨƌŽŵ�K͘�>ĞƐŝŶƐŬĂ͛Ɛ�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ǀŝĞǁ�ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ� ůŝƚĞƌĂƚǇ�ƐƚǇůĞ� ŝƐ� ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�
ĐŽŶŐůŽŵĞƌĂƚĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ĞŵďŽĚŝĞƐ� Ăůů� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ͕� Ăůů� ƚŚĞ� ƌŝĐŚŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�
ůĂŶŐƵĂŐĞ͟�΀ϭϲ͕�Ɖ͘�ϭϯϲ΁͘�&Žƌ�ŝƚ͕�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƵŶĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚǇůĞƐ�ŝƐ�ĂďƐŽůƵƚĞůǇ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�
ĂŶĚ� ůŽŐŝĐĂů͘� dŚĞ� ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů� ĂƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ŝŶǀŽůǀĞƐ� ƚŚĞ� ƌĞƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ŽĨ�
ƚŚĞ� ĨŽƌŵĂů� ƐŝĚĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů͕� ŝƐ� ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�Ă�ƉƌĞƐƐŝŶŐ�ƉƌŽďůĞŵ� ŝŶ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƐƚƵĚŝĞƐ͕�ĂƐ�
ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞǆƚ� ŝƐ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�ƉƵƌĞůǇ�
ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ͘

WĂƌƚŝĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉŝĂů�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨŽƌ�ƐƚƵĚǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͕�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ůĂŶŐƵĂŐĞƐ͘�

dŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŐĞŶĞƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŽŶĞ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƵŶĂŵďŝŐƵŽƵƐ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƐƉĞĞĐŚ�;ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ĨŽƌŵƐͿ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ůŝŶŐƵŝƐƚƐ͘�
/Ŷ�ƚŚĞ�ƚĞǆƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƚĞƌĂƌǇ�ƐƚǇůĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĨƵůĨŝůƐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͕�Ăůů�ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ůĞǀĞůƐ�
ĂƌĞ�ĞŶŐĂŐĞĚ͘�dŚĂƚ�ŝƐ�ǁŚǇ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƌĞƐĞĂƌĐŚĞƐ�ŝƐ�ĚĞǀŽƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞĐƵůŝĂƌŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�
ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƵŶŝƚƐ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ůĞǀĞů͘

dŚĞ� ŐŝǀĞŶ� ƉƌŽďůĞŵ� ŝƐ� ƌĞĨůĞĐƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ǁŽƌŬƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŚĞŽƌŝƐƚƐ͕� ƉƌĂĐƚŝƚŝŽŶĞƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ůŝŶŐƵŝƐƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�^͘�,ŽůŽǀĂƐŚĐŚƵŬ�΀ϲ΁͕�/͘�<ĂĐŚƵƌŽǀƐŬǇŝ�΀ϭϭ΁͕�^͘�<ŽǀŚĂŶŝƵŬ�
΀ϭϮ΁͕�s͘�<ŽƉƚŝůŽǀ�΀ϭϰ΁͕�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ͘�dŚĞǇ�ĂƌĞ�ƵŶĂŶŝŵŽƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�
ĨƌŽŵ�Ă�ĐůŽƐĞ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ŝƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�Ăƌƚ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�Ă�ĚŝƐƚĂŶƚ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘��Ɛ�
K͘�WĞƚƌǇŬ�ƉŽŝŶƚƐ͕�ƚŚĞ�͞ĐŽŵŵŽŶ�ŽƌŝŐŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ůĂǀŝĐ� ůĂŶŐƵĂŐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚǇ�
ŽĨ� ĞĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞŵ� ďĞĐŽŵĞ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŚĂƚ� ĐĂƵƐĞƐ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ͘� /ŶĂƚƚĞŶƚŝǀĞ�
ĂƚƚŝƚƵĚĞ�ƚŽ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĐĂŶ�ůĞĂĚ�ƚŽ�ŝŶĞǀŝƚĂďůĞ�ůŽƐƐĞƐ͟ 
΀ϭϵ͕�Ɖ͘�ϯϱϵ΁͘

dŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƌƚŝĐůĞ� ŝƐ�ƚŽ�ĂŶĂůǇǌĞ�ƚŚĞ�ƵƐĂŐĞ�ĂŶĚ�ǁĂǇƐ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƌĞŶĚĞƌŝŶŐ�ŝŶƚŽ�
hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĂŶĂůǇǌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ�
ƉƌŽĐĞƐƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶŽǀĞů�͞/ǀĂŶŚŽĞ͟�ďǇ�tĂůƚĞƌ�^ĐŽƚƚ͘

�ŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞƐƵůƚƐ͘�DĂŶǇ�ƐĐŝĞŶƚŝƐƚƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�D͘��ůŽĐŚ�΀Ϯ΁͕�<͘�'ƵǌĞĞǀĂ�Θ�d͘�dƌŽƐŚŬŽ�΀ϳ΁͕�
<͘�<ĂĐŚĂůŽǀĂ�Θ��͘�/ǌƌĂŝůĞǀŝĐŚ�΀ϭϬ΁͕�,͘�sĞƌďĂ�Θ�>͘�sĞƌďĂ�΀ϰ΁�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ͕�ŐĂǀĞ�ƚŚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĂƐ�Ă�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƐƉĞĞĐŚ͕�ƐƚĂƚĞĚ�ǀŽŝĐĞƐ͕�ĨŽƌŵƐ͕�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ďŽƚŚ�ĨŽƌŵƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ͘

�ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͕� ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ͕�ŚĂƐ� ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ� ĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵƐ�
ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶŽƵŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�΀ϰ͕�Ɖ͘�ϭϬϲ΁͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�
ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌď͕�ŝƚ�ƉĞƌĨŽƌŵƐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ŵŽĚŝĨŝĞƌ�ŝŶ�Ă�
ƐĞŶƚĞŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ�΀ϰ͕�Ɖ͘�ϭϬϳ΁͘

sĞƌďĂů�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĂƌĞ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�΀ϰ͕�Ɖ͘�ϭϬϰ΁͗
ϭͿ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ŽďũĞĐƚ͖
ϮͿ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƐƐŝƐƚĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌď͖



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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ϯͿ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚĞŶƐĞ�ĂŶĚ�ǀŽŝĐĞ͘�^ŝŵŝůĂƌ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ŶŽŶͲĨŝŶŝƚĞ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌď͕�
ƚŚĞ� ƚĞŶƐĞ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ� ŝƐ� ƌĞůĂƚŝǀĞ͕� ŝ͘Ğ͘� ƚŚĞ� ƚĞŶƐĞ� ĨŽƌŵƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƵƐƵĂůůǇ�
ĞǆƉƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ĂƐ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ�Žƌ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝŶŝƚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ǀĞƌď͖

ϰͿ�ĂƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĞĂƌůŝĞƌ͕�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�
ŵŽĚŝĨŝĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŽĨ�Ă�
ǀĞƌď͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌď͘

tĂůƚĞƌ�^ĐŽƚƚ�ŝŶ�ŚŝƐ�ŶŽǀĞů�͞/ǀĂŶŚŽĞ͟�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŵŝƐƐ�ĂŶǇ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶ�WĂƐƐŝǀĞ�Žƌ�
�ĐƚŝǀĞ�ǀŽŝĐĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͘

dŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ǁĂƐ�ŵŽƐƚ�ŽĨƚĞŶ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞ͘
DĞĂŶƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ�ƐƵŶ�ƐŚŽŶĞ�ĨŝĞƌĐĞ�ĂŶĚ�ďƌŝŐŚƚ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ƉŽůŝƐŚĞĚ�ĂƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŬŶŝŐŚƚƐ�ŽĨ�

ĞŝƚŚĞƌ�ƐŝĚĞ͕�ǁŚŽ�ĐƌŽǁĚĞĚ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ĞǆƚƌĞŵŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƐƚƐ͕�ĂŶĚ�ŚĞůĚ�ĞĂŐĞƌ�ĐŽŶĨĞƌĞŶĐĞ�
ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ŵŽĚĞ� ŽĨ� ĂƌƌĂŶŐŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ůŝŶĞ� ŽĨ� ďĂƚƚůĞ͕� ĂŶĚ� ƐƵƉƉŽƌƚŝŶŐ�
ƚŚĞ� ĐŽŶĨůŝĐƚ� ΀Ϯϯ͕� ̬͘� ϭϯϴ΁� ʹ�ʥ̸̡̛̣̭̱̌� ̨̬̍́̚� ̜� ̨̡̛̣̱̦̍̌̔� ̶̛̣̬̞̌̏� ̸̨̭̣̞̪̱� ̛̛̣̺̣̍̌� ̦̌�
̶̨̭̦̞͖�̶̞̜̞̍�̸̡̛̛̭̱̪̣̭́�̸̨̞̍̌̍�̛̬̖̦̌� ̞�̡̨̪̣̌�̨̨̨̛̬̣̍̐̏̀̏̌�̨̬̯̹̱̦̦̌̏̌́̚�̵̨̭̟̏�̛̭̣  
΀ϱ͕�̭͘�Ϯϱϲ΁͘

DƵĐŚ�ůĞƐƐ�ŽĨƚĞŶ͕�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�WƌĞƐĞŶƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ƉĞƌĨŽƌŵƐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�
ŵŽĚŝĨŝĞƌ͘

^ĞĐŽŶĚůǇ͕�ĂŶǇ�ŬŶŝŐŚƚ�ƉƌŽƉŽƐŝŶŐ�ƚŽ�ĐŽŵďĂƚ͕�ŵŝŐŚƚ͕�ŝĨ�ŚĞ�ƉůĞĂƐĞĚ͕�ƐĞůĞĐƚ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ĂŶƚĂŐŽŶŝƐƚ�
ĨƌŽŵ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƌƐ͕�ďǇ�ƚŽƵĐŚŝŶŐ�ŚŝƐ�ƐŚŝĞůĚ�΀Ϯϯ͕�̬͘�ϵϳ΁�ʹ�ʶ̨̙̖̦�̶̛̣̬͕̌�̨̺�̖̬̖̍�̸̱̭̯̌̽�
̱�̯̱̬̦̞̬̞͕�̥̌̿�̨̪̬̌̏�̛̛̛̬̯̏̍̌�̨̭̞̍�̡̛̭̱̪̖̬̦̌�̚�ʹ�̨̪̥̞̙�̵̨̪̯͛́̽�̡̛̛̪̬̞̦̞̏̔̏̚�̣̔́�̶̨̨̽̐�
̨̜̥̱�̯̬̖̍̌�̡̛̯̞̣̽�̨̨̡̛̯̬̦̱̯̭̔́�̨̛̭̪̭̥�̨̔�̛̺̯̌�̡̛̛̪̬̞̦̏̔̌̚�΀ϱ͕�̭͘�Ϯϯϵ΁͘

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƚŽƵĐŚŝŶŐ�ƉĞƌĨŽƌŵƐ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ŵŽĚŝĨŝĞƌ�ŽĨ�
ŵĂŶŶĞƌ͘

dŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�WĞƌĨĞĐƚ��ĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ǁŝĚĞůǇ�ƵƐĞĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚĞŶŽƚĞƐ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�
ƉƌĞĐĞĚĞƐ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ�ǀĞƌď͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ǀĞƌď�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨĞĐƚ�
form. 

�ŶǇ� ŬŶŝŐŚƚ� ďƌĞĂŬŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌƵůĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŽƵƌŶĂŵĞŶƚ͕� Žƌ� ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ� ƚƌĂŶƐŐƌĞƐƐŝŶŐ� ƚŚĞ�
ƌƵůĞƐ� ŽĨ� ŚŽŶŽƵƌĂďůĞ� ĐŚŝǀĂůƌǇ͕� ǁĂƐ� ůŝĂďůĞ� ƚŽ� ďĞ� ƐƚƌŝƉƚ� ŽĨ� ŚŝƐ� ĂƌŵƐ͕� ĂŶĚ͕� ŚĂǀŝŶŐ� ŚŝƐ� ƐŚŝĞůĚ�
ƌĞǀĞƌƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƉŽƐƚƵƌĞ�ĂƐƚƌŝĚĞ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂůŝƐĂĚĞ͕�ĂŶĚ�ĞǆƉŽƐĞĚ�
ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ĚĞƌŝƐŝŽŶ͕� ŝŶ�ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƵŶŬŶŝŐŚƚůǇ�ĐŽŶĚƵĐƚ� ΀Ϯϯ͕�̬͘�ϭϯϵ΁�ʹ�ʶ̨̙̖̦�̶̛̣̬͕̌�
̡̛̜́�̨̛̪̬̱̹̏�̛̪̬̣̌̏̌�̯̱̬̦̞̬̱�̨̌̍�̡̨̭́̽�̡̞̦̹̖̌�̛̬̞̹̐̏̚�̨̛̪̬̯�̡̨̦̞̌̏̚�̶̛̣̬̭̯͕̌̏̌�
̪̞̣̔́̐̌̏�̨̪̣̖̦̦̍̌̏̀̚�̨̡̣̱̦̱͖̍̌̔�̪̞̭̣́�̶̨̨̽̐�̨̜̥̱�̦̌�̡̬̱̱�̛̦̣̌̔́̐�̛̺̯͕�̪̖̬̖̖̬̏-
̛̦̱̯̜�̛̦̙̦̞̥�̶̡̞̦̖̥�̨̱̬̱͕̐�̞�̨̛̛̭̣̌̔̏�̨̨̜̐�̵̛̖̬̏�̦̌�̨̨̨̬̙̱̐�̦̌�̣̦̖̌̐̌̽̚�̨̭̥̞̦̦́́ 
΀ϱ͕�̭͘�Ϯϱϲ΁͘

dŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞǀĞƌƐĞĚ�ĚĞŶŽƚĞƐ�ĂŶ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƉƌĞĐĞĚĞĚ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ�ǀĞƌď�ǁĂƐ�ůŝĂďůĞ�ƚŽ�ďĞ�ƐƚƌŝƉƚ.

&Žƌ�ŵĂŶǇ�ǇĞĂƌƐ͕�ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ�ƐĐŚŽůĂƌƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�/͘�<ŽƌƵŶĞƚƐ�΀ϭϱ΁͕�s͘�<ĂƌĂďĂŶ�΀ϴ΁͕�s͘�<ŽƉƚŝůŽǀ�
΀ϭϰ΁͕� d͘� <ĂǌĂŬŽǀĂ� ΀ϵ΁� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ͕� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƐǇƐƚĞŵĂƚŝǌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞĐƚŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ͘��ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ͕�Ă�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�
ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ďǇ�ĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ͕�ŶŽƵŶ͕�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͕�ĂĚǀĞƌď͕�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�Žƌ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ�ŽĨ�Ă�
ƐƵďŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�΀ϭϱ͕�Ɖ͘�Ϯϵϴ΁͘

���ŶĂůǇǌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŵĂĚĞ�ďǇ�/͘��ĂǌǇůŝĂŶƐŬĂ�΀ϱ΁͕�ŝƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ͗

ϭͿ�ďǇ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ͗�
��ĐƌŽǁĚ�ŽĨ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ�ĞŵŽƚŝŽŶƐ�ƐĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ŽĐĐƵƉŝĞĚ��ĞĚƌŝĐ͕�ĂŶĚ�ŬĞƉƚ�Śŝŵ�ƐŝůĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�

ƚŚŝƐ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�΀Ϯϯ͕�Ɖ͘�ϲϲ΁�ʹ�˄�̱̹̞̔�ˁ̡̛̖̬̔̌�̸̛̛̦̣̭̌́̚�̡̯̌̌�̱̬̍́�̸̵̛̛̭̱̪̖̬̖̣̏�̸̨̪̱̯̯̞͕̏�̨̺�
̞̦̏�̦̖�̏�̨̥̞̚̚�̱̍̏�̨̨̛̛̪̬̥̯̏�̦̞�̨̭̣̏̌�̪̞̔�̸̭̌�̶̞̟̿�̸̡̛̭̱̪̖̬̖�΀ϱ͕�̭͘�ϮϮϭ΁͘

dŚŝƐ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌĞƐĞŶƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ�
hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ�̸̵̛̛̭̱̪̖̬̖̣̏͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƚŚĞƌĞ�
ŝƐ�ŶŽ�ĞǆĂĐƚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͕�ĂŶĚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ĂŶ�
ĂĚũĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƌĞŶĚĞƌĞĚ�ŝƚ�ĂƐ�ĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�
ĂƚƚƌŝďƵƚĞ͘

ϮͿ�ďǇ�Ă�ǀĞƌď͘��Ǉ�ƚŚŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�WƌĞƐĞŶƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�
WĂƐƐŝǀĞ͘



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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dŚĞ�>ĂĚǇ�ZŽǁĞŶĂ�ŚĂĚ�ǁĂƚĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ǁŝƚŚ�ĞƋƵĂů�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚŽƵŐŚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ŽƉĞŶůǇ�ďĞƚƌĂǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŝŶƚĞŶƐĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�΀Ϯϯ͕�̬͘�ϭϭϮ΁�ʹ�ʸ̖̞̔�ˀ̨̖̦̏̌�̦̖�̥̖̦̹̖�̌̚�̨̨̦̽̐�̱̣̍̌�
̵̨̪̣̖̦̌̌̚�̨̛̪̞̥̔́�̦͕̔́�̵̸̨̌�̸̛̦̞̥�̦̖�̡̛̱̣̏̌̏̌̌̚�̨̨̭̏̐�̵̛̣̦̦̏̀̏̌́�΀ϱ͕�̭͘�Ϯϰϴ΁͘

� ϯͿ� dŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ĨŽƌŵƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ� ĐĂŶ�ďĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ďǇ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͗� WĂƐƚ�
WĂƌƚŝĐŝƉůĞ�WĂƐƐŝǀĞ�ĂŶĚ��ĐƚŝǀĞ͘

͞EĂǇ͕� ŶĂǇ͕͟� ƐĂŝĚ��Ğ��ƌĂĐǇ͕� ͞ůĞƚ� ƚŚĞ� ĨĂŝƌ� ƐŽǀĞƌĞŝŐŶ͛Ɛ� ƚŚƌŽŶĞ� ƌĞŵĂŝŶ�ƵŶŽĐĐƵƉŝĞĚ͕� ƵŶƚŝů� ƚŚĞ�
ĐŽŶƋƵĞƌŽƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŶĂŵĞĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ůĞƚ�Śŝŵ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŚĞ�ůĂĚǇ�ďǇ�ǁŚŽŵ�ŝƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĨŝůůĞĚ�΀ϮϮ͕�Ɖ͘�ϵϲʹ
ϵϳ΁�ʹ�ʻ̞͕�̦̞͕�ʹ�̡̭̌̌̏̚�̖̔�ʥ̬̭̞͕̌�ʹ�̛̣̹̯̖̌̚�̨̯̬̦�̛̦̖̜̦̯̥͕̌́̚�̞�̵̦̖̜̌�̨̯̜͕�̵̨̯�̭̯̦̖̌�̪̖̬̖-
̶̨̥̙̖̥͕�̭̥̌�̨̖̬̖̍�̡̪̬̖̬̭̦̱̌�̡̨̨̬̣̖̱̏�΀ϱ͕�̭͘�Ϯϯϴ΁͘

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ�WĂƐƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ�WĂƐƐŝǀĞ�ƵŶŽĐĐƵƉŝĞĚ�ŝƐ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�̦̖̌̚-
̛̜̦̯̥͕́�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝƚƐ�ĨƵůů�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ͘

ϰͿ�ďǇ�ŶŽƵŶ͗�
^Ž� ƐĂǇŝŶŐ͕� ƚŚĞ�WƌŝŶĐĞ�ŵĂƌƐŚĂůůĞĚ�ZŽǁĞŶĂ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐĞĂƚ�ŽĨ�ŚŽŶŽƵƌ�ŽƉƉŽƐŝƚĞ�ŚŝƐ�ŽǁŶ͕�ǁŚŝůĞ�

ƚŚĞ�ĨĂŝƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ŵŽƐƚ�ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚĞĚ�ůĂĚŝĞƐ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĐƌŽǁĚĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ŚĞƌ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƉůĂĐĞƐ�ĂƐ�ŶĞĂƌ�ĂƐ�
ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐŽǀĞƌĞŝŐŶ�΀Ϯϯ͕�̬͘�ϭϯϴ΁�ʹ�ʯ�̶̛̛̥�̨̛̭̣̥̏̌�̶̛̪̬̦�̨̪̞̏̏�̣̖̞̔�ˀ̨̖̦̱̏�
̨̔�̨̨̯̬̦̦̟�̨̣̙̞͕�̨̛̦̜̬̣̞̹̞̌̏̔̏�̜�̦̜̦̯̦̞̹̞̌̌̚�̚�̵̛̪̬̭̱̯̦̞�̥̔̌�̨̛̛̪̭̪̞̹̣�̨̭̣̞̥̔�̌̚�̦̖͕̀�
̸̛̦̥̭̌̌̐̌̀̽�̛̭̞̭̯�̸̡̛̦̜̣̙̖́̌̍�̨̔�̨̭̟̏̿�̸̨̨̛̯̥̭̟̌̏�̡̨̨̛̬̣̖̏�΀ϱ͕�̭͘�Ϯϱϱ΁͘

dŚŝƐ�ĞǆĂŵƉůĞ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƐĂǇŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�WƌĞƐĞŶƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ǁĂƐ�
ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ŶŽƵŶ͘�WĞƌŚĂƉƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ǁĂǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ�ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƐŚŽǁ�ƵƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĂĐƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ƚŽŽŬ�ƉůĂĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉůĂĐĞĚ�ƚŚĞ�ǀĞƌď�ǁŝƚŚ�Ă�ƐǇŶŽŶǇŵŽƵƐ�ŶŽƵŶ�ƉŚƌĂƐĞ͘

ϱͿ�ďǇ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͘�dŚŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƐƉĞĞĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ǁŚŝůĞ�WĞƌĨĞĐƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�
ĂŶĚ�WĂƐƐŝǀĞ͕�WƌĞƐĞŶƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�WĂƐƐŝǀĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ͘�

�ŽŝƐ�ʹ �'ƵŝůďĞƌƚ͛Ɛ�ŶĞǁ�ƐŚŝĞůĚ�ďŽƌĞ�Ă�ƌĂǀĞŶ�ŝŶ�ĨƵůů�ĨůŝŐŚƚ͕�ŚŽůĚŝŶŐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐůĂǁƐ�Ă�ƐŬƵůů͕�ĂŶĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ŵŽƚƚŽ͕�͞'ĂƌĞ�ůĞ��ŽƌďĞĂƵ͟�΀Ϯϯ͕�̬͘�ϭϬϰ΁�ʹ�ʻ̌�̨̨̦̥̱̏�̛̺̯̞�̖̔�ʥ̱̞̣̖̬̌̐̽̍̌�̨̛̬̙̖̦̜̍̌̚�̱̍̏�
̨̨̬̦͕̏�̨̺�̛̣̖̯̯͕̽�̸̛̛̯̬̥̌̀�̱�̵̪̱̬̌̌̚�̸̖̬̖̪͕�̌�̪̞̔�̛̦̥�̛̦̪̭̌͗�ͨˁ̛̯̖̬̖̙̭̽�̨̨̬̦̏̌ͩ�΀ϱ͕�
̭͘�ϮϰϮ΁͘

dŚŝƐ�ĞǆĂŵƉůĞ�ǀŝǀŝĚůǇ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�WƌĞƐĞŶƚ�
WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�̸̛̛̯̬̥͕̌̀�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ�ŝŶ�ǀŽŝĐĞ�ĂŶĚ�
ĨŽƌŵ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ůĂŶŐƵĂŐĞƐ͘

tĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽƵƚ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ďǇ�ƐŽŵĞ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŶŽƵŶƐ�
ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞƐ�ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵƐ�ŽĨ�ĐŽŵƉĂƚŝďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�
ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�ůĞǆŝĐĂů�ĂŶĚ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ŵĞĂŶƐ͘

�ŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�s͘�^ŚƉĂŬ�ƐŝŶŐůĞƐ�ŽƵƚ�
ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŽŶĞƐ�΀ϭϴ΁͗

ϭͿ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵ� ŽĨ� WĂƌƚŝĐŝƉůĞ� //� ŽĨ� ƌĞŐƵůĂƌ� ǀĞƌďƐ� ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵ� ŽĨ� WĂƐƚ� /ŶĚĞĨŝŶŝƚĞ�
;^ŝŵƉůĞͿ͕�ŝ͘Ğ͘�ŽƉĞŶĞĚ�ʹ�̡̛̞̬̏̔̏�ĂŶĚ�̡̛̛̞̬̯̜͖̏̔

ϮͿ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞ� ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚ� ŝƚ�
ƐƉĞĐŝĨŝĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĐƌĞĂƚĞ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ͗�dŚĞ�ŵĂŐĂǌŝŶĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂŐĞ�
ƐĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚŝŶŐ�ʹ�ʮ̱̬̦̣͕̌�̡̛̛̞̬̯̜̏̔�̦̌�̯̬̖̯̞̜�̶̨̭̯̬̞̦̞͕�̭̔̌̏̌̏́̚�̶̡̛̞̥͖̌̏�

ϯͿ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ�ŶŽƵŶ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�
ƚŽ� ƚŚĞ�ŶŽƌŵƐ�ŽĨ� ĐŽŵƉĂƚŝďŝůŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ� ůĂŶŐƵĂŐĞ͕� ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ŚĞůƉ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ůĞǆŝĐĂů�ĂŶĚ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͗�^ƚŽŶĞ�ƚŚƌŽǁŶ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŶĚ�ĨŝƌƐƚ�ũƵŵƉ�
ƚŚĞŶ�ŐŽ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďŽƚƚŽŵ�ʹ�ʶ̶̥̞̦̖͕̌̽�̡̛̜́�̡̛̯̔̌̀̽�̨̔�̡̭̯͕̌̏̌�̸̨̡̭̪̯̱̌�̛̪̣͕̐̌̿�̌�̨̪̯̞̥�
̜̖̔�̨̔�̦͖̔̌�

ϰͿ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ�//�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ŵŽĚŝĨŝĞƌ�
ŝƐ� ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ďǇ�ĂŶ� ŝŵƉĞƌƐŽŶĂů�ƐƵďŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͗�WĂĐŬĞĚ� ŝŶ�ƐƚƌŽŶŐ�ďŽǆĞƐ͕� ƚŚĞ�ŐŽŽĚƐ�
ĂƌƌŝǀĞĚ� ŝŶ� ŐŽŽĚ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ� ʹ� ʯ̡̨̪̦̞̌̌̏̌� ̱� ̶̥̞̦̞� ̡̨̨̡̛̬͕̍� ̨̛̯̬̏̌� ̛̛̪̬̱̣̍� ̱� ̨̬̦̥̱̐̌�
̭̯̦̞͖̌

ϱͿ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞƐ�ĨŽƌŵĞĚ�ĨƌŽŵ��ŶŐůŝƐŚ�ǀĞƌďƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŝŶĐŝĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ŽŶĞƐ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�Žƌ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƉƌĞƉŽƐŝƚŝŽŶƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞŵ͕�ŶĞĞĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ͗�dŚĞ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ǁĂƐ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ʹ�ʯ̨̛̬͕̍�̨̭̣̞̥̔�̌̚�
̡̛̛̥́�̨̞̱̣̭̏̔̍́�̨̨̨̬̖̦̦͕̍̐̏́�̛̱̣̍�̛̛̱̭̪̞̹̦̥͖

ϲͿ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ͘�dŚŝƐ�
ŝƐ�Ă�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶǀĞƌƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ŵŽĚŝĨŝĞƌ�Žƌ�
ŽďũĞĐƚ�ƚŚĂƚ�ĨŽůůŽǁƐ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͕�ĂĨƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ�ŝƐ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ͕�ĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ĞŶĚ�ŝƐ�



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ͗��ƚƚĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝƉůŽŵĂ�ĚƌĂĨƚƐ�ĂŶĚ�ůŝƐƚ�ŽĨ�ĂďďƌĞǀŝĂƚŝŽŶƐ�ʹ�ʪ̨�̨̛̪̣̥̱̔�̨̦̞̔̔̌�̡̬̖̭-
̣̖̦̦́�̯̌�̨̡̛̭̪̭�̸̡̨̨̭̬̖̦͖̽�

ϳͿ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ� ƚŚĞ� ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŽƌǇ�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͕�ĐĂŶ�ďĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ� ŝŶ�
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁĂǇƐ͘

�ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĂƌĞ�ŵŽƌĞ�ĚŝǀĞƌƐĞ�
ƚŚĂŶ� ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ͕�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ� ŝƐ�ƵƐĞĚ� ůĞƐƐ�ŽĨƚĞŶ� ƚŚĂŶ� ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ͕�ďĞĐĂƵƐĞ� ŝƚ�ŚĂƐ�Ă�ŵŽƌĞ�
ďŽŽŬŝƐŚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŽŶůǇ�Ă�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ�Žƌ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�
ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ǀĞƌďͲƉƌĞĚŝĐĂƚĞ͘�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ĞǀĞŶ�ƚŚĞ�ƐŝŵƉůĞ�ĨŽƌŵ�
ŽĨ�WƌĞƐĞŶƚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂůǁĂǇƐ�ŚĂǀĞ�ĨŽƌŵĂů�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�Ă�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘

KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞůƉƐ�Ă�ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐŝƐĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�
ŝƐ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ͘

dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�;ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐͿ�ŽĐĐƵƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ�ĐŽŵŵŽŶĂůŝƚǇ�Žƌ�
ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� �ŶŐůŝƐŚ� ĂŶĚ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ� ůĂŶŐƵĂŐĞƐ͘� >ŝŶŐƵŝƐƚƐ͛� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŽďůĞŵ�
ŽĨ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ� ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ� ƐƚƵĚǇ� ĂƌĞ� ĂůƌĞĂĚǇ� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶĂů�
ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ƚŚĞŽƌǇ� ĂŶĚ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘� ʤ͘� ^ĐŚǁĞŝǌĞƌ� ΀ϮϮ΁͕� zĂ͘� ZĞƚƐŬĞƌ� ΀ϮϬ΁͕�
>͘� �ĂƌŬŚƵĚĂƌŽǀ� ΀ϭ΁͕� s͘� <ŽŵŝƐƐĂƌŽǀ� ΀ϭϯ΁͕� �͘� &ĞĚŽƌŽǀ� ΀Ϯϭ΁͕� �͘� �ƌĞƵƐ� ΀ϯ΁� ĂŶĚ�ŵĂŶǇ� ŽƚŚĞƌƐ�
ŚĂǀĞ� ĚĞǀŽƚĞĚ� ƚŚĞŝƌ� ŶƵŵĞƌŽƵƐ� ĂƌƚŝĐůĞƐ� ĂŶĚ� ŵŽŶŽŐƌĂƉŚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƚƵĚǇ� ŽĨ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�
ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ͘��ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶŝƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ͕�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�
ďĞ� ĚŝǀŝĚĞĚ� ŝŶƚŽ� ůĞǆŝĐĂů͕� ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů� ĂŶĚ� ůĞǆŝĐŽͲŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů� ŽŶĞƐ͘�tĞ�ǁŝůů� ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ƚŚĞ�
ŵŽƐƚ� ĐŽŵƉůĞǆ͕� ŝŶ� ŽƵƌ� ŽƉŝŶŝŽŶ͕� ƚǇƉĞ� ŽĨ� ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ� ʹ� ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů� ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ͘�
dŚĞǇ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ƉƌŽǀĞ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ǁŚĞŶ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͘�dŚŝƐ� ŝƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�
ƚŚĂƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� hŬƌĂŝŶŝĂŶ� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ŶŽ� ĞǆĂĐƚ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŶŐůŝƐŚ� ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͘�
dŚĞ� ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů� ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� >͘� EĂƵŵĞŶŬŽ� ĂŶĚ� �͘� ,ŽƌĚŝĞŝĞǀĂ� ΀ϭϳ΁�
ŝŶĐůƵĚĞ�ƉĂƌƚŝƚŝŽŶŝŶŐ� ;ŝŶŶĞƌ� ĂŶĚ�ŽƵƚĞƌͿ͕� ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ� ;ŝŶŶĞƌ� ĂŶĚ�ŽƵƚĞƌͿ͕� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ�
ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ͘� dŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŵĂĚĞ� ďǇ� /͘� �ĂǌǇůŝĂŶƐŬĂ� ŝƐ� ĐŽůŽƵƌĨƵů� ĂŶĚ� ĨƵůů� ŽĨ� Ăůů� ƉŽƐƐŝďůĞ�
ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ͘

�ŵŽŶŐ�ƚŚĞŵ͕�ƚŚĞ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ďĞůŽŶŐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƵƚĞƌ�ƉĂƌƚŝƚŝŽŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŶ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ�Ă�ĐŽŵƉůĞǆ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ďǇ�ƐĞǀĞƌĂů�ƐŝŵƉůĞ�ŽŶĞƐ͘

�ůů� ƐƚŽŽĚ� ĂƐƚŽŶŝƐŚĞĚ� Ăƚ� ŚŝƐ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ͕� ďƵƚ� ŶŽŶĞ� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƌĞĚŽƵďƚĞĚ� <ŶŝŐŚƚ�
ǁŚŽŵ�ŚĞ�ŚĂĚ�ƚŚƵƐ�ĚĞĨŝĞĚ�ƚŽ�ŵŽƌƚĂů�ĐŽŵďĂƚ͕�ĂŶĚ�ǁŚŽ͕�ůŝƚƚůĞ�ĞǆƉĞĐƚŝŶŐ�ƐŽ�ƌƵĚĞ�Ă�ĐŚĂůůĞŶŐĞ͕�ǁĂƐ�
ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĐĂƌĞůĞƐƐůǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚŽŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂǀŝůŝŽŶ�΀Ϯϯ͕�̬͘�ϭϬϯ΁�ʹ�˄̭̞�̛̱̣̍�̡̬̜̏̌�̨̛̦̞̔̏̏̌̚�̡̨̯̌̀�
̛̭̥̞̣̞̭̯͕̏̀�̣̖̌�̞̣̹̍̽�̌̚�̵̭̞̏� ̛̱̭̔̏̏̌̏́̚� ̭̥̌� ̛̬̞̦̜̐̚�̶̛̣̬͕̌�̛̞̭̯̹̔̌̏�̡̡̛̛̣̏�̦̌� ̭̥̖̬-
̛̯̦̜�̞̜̍͘�ʤ̵̨̛̦̞̯̬�̦̖�̸̸̨̡̛̞̱̀�̡̨̨̯̌̐�̸̨̨̬̞̹̱̐�̡̡̛̛̣̱͕̏�̞̦̏�̱�̛̦̖̥̱̹̖̦̞̜̏�̨̪̞̚�̨̭̯́̏�
̯̞̟̿�̛̥̯̞�̞̣̍́�̵̨̱̏̔�̨̔�̨̨̭̏̐�̦̥̖̯̱̌�΀ϱ͕�̭͘�ϮϰϮ΁͘

dŚŝƐ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ŽƵƚĞƌ�ƉĂƌƚŝƚŝŽŶŝŶŐ�ǁŚĞŶ�
Ă� ĐŽŵƉůĞǆ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ǁĂƐ� ĚŝǀŝĚĞĚ� ŝŶƚŽ� ƚǁŽ� ƐŝŵƉůĞƌ� ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ͘� /ƚ�ǁĂƐ�ǁĂƐ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�
ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞǆƚ͘

dŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƌĂŵŵĂƌ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ�ĂŶĚ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ĂƌĞ�ĐůĞĂƌůǇ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�Ă�
ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶŶĞƌ�ƉĂƌƚŝƚŝŽŶŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŶ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ�ƚǁŽ�
ƐŝŵƉůĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ďǇ�Ă�ĐŽŵƉŽƐŝƚĞ�ŽŶĞ͘� /ƚ� ŝƐ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ�ŶŽƚ� ƚŽ�ƵƐĞ� ŝƚ͕�ďĞĐĂƵƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�
ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ĂŶĂůŽŐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͘� /ƚ� ŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ�/͘��ĂǌǇůŝĂŶƐŬĂ�ŽĨƚĞŶ�ĂƉƉůŝĞƐ�ƚŚŝƐ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘�DŽƐƚ�ŽĨƚĞŶ�ƚŚĞ�
ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ĐŽŵƉůĞǆ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͘

KŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŚĂŶĚ͕�ŵĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŬŶŝŐŚƚƐ͕�ďŽƚŚ��ŶŐůŝƐŚ�ĂŶĚ�EŽƌŵĂŶ͕�ŶĂƚŝǀĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĂŶŐĞƌƐ͕�
ƚŽŽŬ� ƉĂƌƚ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ� ĐŚĂůůĞŶŐĞƌƐ͕� ƚŚĞ�ŵŽƌĞ� ƌĞĂĚŝůǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŽƉƉŽƐŝƚĞ� ďĂŶĚ�ǁĂƐ� ƚŽ� ďĞ� ůĞĚ� ďǇ�
ƐŽ� ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚĞĚ� Ă� ĐŚĂŵƉŝŽŶ� ĂƐ� ƚŚĞ� �ŝƐŝŶŚĞƌŝƚĞĚ� <ŶŝŐŚƚ� ŚĂĚ� ĂƉƉƌŽǀĞĚ� ŚŝŵƐĞůĨ� ΀Ϯϯ͕� ̬͘� ϭϯϳʹ
ϭϯϴ΁�ʹ�ʯ�̨̨̞̦̹̐�̨̡̱͕̍�̨̯̍̌̐̌�̵̛̭̣̦̌̏�̶̛̣̬̞̌̏�̡̨̡̨̨̭̭̦̭̌̽̐�̞�̨̡̨̨̦̬̥̦̭̌̽̐�̵̨̨̪̙̖̦̦̔́�ʹ�
̶̨̱̬̙̖̦̞̔̏�ʤ̦̣̞̟̐�̯̌�̚�̸̵̛̱̙�̡̬̟̦̌�ʹ�̛̛̪̭̣̭̌̌́̚�̨̔�̨̨̛̭̱̪̬̯̦̟̏�̪̬̯̞̟͕̌�̸̛̙̍̌̌̀�̛̭̯̱̏-
̛̛̪̯�̪̞̔�̨̨̨̪̬̥̏̔�̡̨̨̯̌̐�̸̨̨̨̱̔̏̐�̶̞̜͕̍́�̡̛̥́�̨̡̪̌̌̏̚�̭̖̖̍�̶̛̣̬̌�ʿ̨̛̣̖̦̜̍̌̏̚�ˁ̡̪̱̌̔ 
΀ϱ͕�̭͘�Ϯϱϱ΁͘

/ŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ� ŝƐ�ƚŚĞ�ƌĞǀĞƌƐĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝƚŝŽŶŝŶŐ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĂŬĞ�ŝƚ� ůĞƐƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͘�
KƵƚĞƌ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ĐŽŵďŝŶŝŶŐ�ƐĞǀĞƌĂů�ƐŝŵƉůĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŝŶƚŽ�ŽŶĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�Žƌ�ĐŽŵƉŽƵŶĚ�
sentence.



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ

316

dŚĞ�^ĂǆŽŶƐ� ƐƚĂƌƚĞĚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ� ƚĂďůĞ͕�ĂŶĚ�ŚĂƐƚĞŶĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁ͘��Ƶƚ� ƚŚĞŝƌ� ĐƵƌŝŽƐŝƚǇ�ǁĂƐ�
ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚĞĚ͖�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ŽƵƚůĞƚƐ�ŽŶůǇ�ůŽŽŬĞĚ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐƚůĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽƵŶĚ�ĐĂŵĞ�ĨƌŽŵ�
ďĞǇŽŶĚ�ŝƚƐ�ƉƌĞĐŝŶĐƚƐ�΀Ϯϯ͕�̬͘�ϮϮϯ΁�ʹ�ˁ̡̛̭̌�̛̭̯̬̖̪̖̦̱̣̭͕́�̸̡̨̛̛̭̣�̚�̶̥̞̭̽�̞�̨̛̛̪̭̪̞̹̣�̨̔�̡̞̦͕̏̌�
̣̖̌�̸̨̨̦̞̐�̦̖�̸̨̛̛̪̣͕̍̌�̨̍�̡̞̦̏̌�̵̨̛̛̛̣̏̔�̱�̞̬̔̏�̡̥̱̌̚�΀ϱ͕�̭͘�ϯϬϯ΁͘

/Ŷ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂďŽǀĞ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ� /͘� �ĂǌǇůŝĂŶƐŬĂ� ĐŽŵďŝŶĞĚ� ƚǁŽ�
ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ĐŽŵƉŽƐŝƚĞ�ŽŶĞ͘

dŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ� ŽĨ� ŝŶŶĞƌ� ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƐŝƐƚƐ� ŝŶ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ� Ă� ĐŽŵƉůĞǆ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ďǇ� Ă�
ƐŝŵƉůĞ�ŽŶĞ͕�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ǀŝǀŝĚůǇ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶŽǀĞů͘

,Ğ�ǁĂƐ�ƵŶĂďůĞ� ĨŽƌ� ƐŽŵĞ� ƚŝŵĞ� ƚŽ� ƌĞĐĂůů� ĞǆĂĐƚůǇ� ƚŽ�ŵĞŵŽƌǇ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂĚ�
ƉƌĞĐĞĚĞĚ�ŚŝƐ�ĨĂůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝƐƚƐ͕�Žƌ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽƵƚ�ĂŶǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ĐŚĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞ�ŚĂĚ�
ďĞĞŶ�ĞŶŐĂŐĞĚ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ǇĞƐƚĞƌĚĂǇ�΀Ϯϯ͕�̬ ͘�Ϯϵϲ΁�ʹ �̝ ̡̛̜̭̽�̸ ̭̌�̏ ̞̦�̦ ̡̞́�̦ ̖�̥ ̞̐�̚ ̨̦̏͛́̚�̸ ̛�̪ ̨̨̨̭̣̞̦̔̏�
̛̛̱̯́̏�̨̭̞̍�̨̪̞̟̔�̸̨̨̨̬̹̦̏̌̽̐�̦̔́�΀ϱ͕�̭͘�ϯϱϱ΁͘

dŚĞ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ǁŽƌĚƐ�ŝŶ�Ă�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�;ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚͿ�ǀŝǀŝĚůǇ�ƌĞĨůĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ��ŶŐůŝƐŚ�ĂŶĚ�
hŬƌĂŝŶŝĂŶ͘

�ǀĞŶ�>ƵĐĂƐ��ĞĂƵŵĂŶŽŝƌ�ŚŝŵƐĞůĨ�ǁĂƐ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŵŝĞŶ�ĂŶĚ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ŽĨ�ZĞďĞĐĐĂ�΀Ϯϯ͕�
̬͘�ϰϭϱ΁�ʹ�ʶ̬̭̌̌�̞�̛̬̏̌̚�̸̸̨̛̣̍́�ˀ̡̛̖̖̏�̛̛̭̪̬̣̌̏�̨̡̛̣̖̐̍�̬̙̖̦̦̏̌́�̦̞̯̌̏̽�̦̌�̨̨̭̥̌̐�ʸ̡̱̱�
ʥ̨̥̦̱̬̌̌̌�΀ϱ͕�̭͘�ϰϱϭ΁͘

dŚĞ� ŐŝǀĞŶ� ĞǆĂŵƉůĞ� ƐŚŽǁƐ� ƚŚĞ� ĐŚĂŶŐĞ� ŽĨ� ǁŽƌĚ� ŽƌĚĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ͕� ŝŶ�
ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƌŝŐŝŶĂů͘� dŚŝƐ� ĐĂŶ� ďĞ� ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĚƵĞ� ƚŽ�
ƚŚĞ� ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů� ƌƵůĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ƚŚĞ� ƉĂƐƐŝǀĞ� ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ŝƐ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ǀĞƌď�ĂĨĨĞĐƚ͘�^Ž͕�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ�ƌĞŶĚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ƵƐŝŶŐ�ĂĐƚŝǀĞ�ǀŽŝĐĞ�ĂŶĚ�
ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ͘

�ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƌĂƌĞůǇ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŽƐƐ�ŽĨ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝŶ�ŽŶĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŝƐ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŝƚ͕�ƚŚĞ�
ĂƵƚŚŽƌ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� Ɛƚŝůů�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĞƐĐĂƉĞ͘��ŶĚ�ǁĞ�ĐĂŶ� ƐĞĞ� ŝƚƐ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ�
ĞǆĂŵƉůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶŽǀĞů�͞/ǀĂŶŚŽĞ͘͟

dŚĞ�ƐƉŝƌŝƚƐ͕�therefore͕�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ŽƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞŵ͕�ƐĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�ĚĂŵƉĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŝƌ�
ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�ƐƵĐĐĞƐƐ�΀Ϯϯ͕�̬͘�ϭϬϭ΁�ʹ�ʽ̡̦̔̌�̨̪̖̬̖̥̐̌�̛̣̹̣̭̌̌́�̦̌�̶̨̞̍�̡̛̛̪̬̞̦̞̏̔̏̚�΀ϱ͕�̭͘�Ϯϰϭ΁͘

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ĚƵĞ�ƚŽ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƌĂŵŵĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂƐƚĞĚ�ůĂŶŐƵĂŐĞƐ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͕�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵƐƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŵŽǀĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ͘

�ŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ ĂŶĚ� ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ� ĨŽƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘� ,ĂǀŝŶŐ� ĂŶĂůǇǌĞĚ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�
ŽĨ�t͘� ^ĐŽƚƚ͛Ɛ� ŶŽǀĞů� ͞/ǀĂŶŚŽĞ͟�ŵĂĚĞ� ďǇ� /͘� �ĂǌǇůŝĂŶƐŬĂ͕� ŝƚ� ĐĂŶ� ďĞ� ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌ�
ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ�;WĂƐƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ�WĂƐƐŝǀĞ͕�
WƌĞƐĞŶƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�WĂƐƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞͿ͕�ŶŽƵŶ͕�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�;WĂƐƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�
ĂŶĚ�WĂƐƐŝǀĞͿ͕� ĂĚǀĞƌď͕�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ� ;WĞƌĨĞĐƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�WĂƐƐŝǀĞ͕�WƌĞƐĞŶƚ�
WĂƌƚŝĐŝƉůĞ��ĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�WĂƐƐŝǀĞͿ�Žƌ�ƚŚĞ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ�ŽĨ�Ă�ƐƵďŽƌĚŝŶĂƚĞ�ĐůĂƵƐĞ�;WƌĞƐĞŶƚ�WĂƌƚŝĐŝƉůĞ�
�ĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�WĂƐƐŝǀĞͿ͘

dŚƵƐ͕� ůŝƚĞƌĂƌǇ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ĨƌĞĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚĞǆƚƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ŐĞŶƌĞƐ͘�KĨƚĞŶ�ƚŚĞ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ�ĚĞƉĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶŚĂŶĐĞ�ƚŚĞ�ĂƌƚŝƐƚŝĐ�
ĂŶĚ�ĂĞƐƚŚĞƚŝĐ�ĞĨĨĞĐƚ͘

KĨ�ĐŽƵƌƐĞ͕�ǁŚĞŶ�ĐŚŽŽƐŝŶŐ�Ă�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƚĞǆƚ� ĚŽĞƐ� ƉůĂǇ� Ă� ďŝŐ� ƌŽůĞ͕� ďƵƚ� ƚŚĞ� ǀŝĞǁƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ� ĂƐ�ǁĞůů͘� dƌĂŶƐůĂƚŽƌ� ĐŚŽŽƐĞƐ� ŽŶĞ� Žƌ�
ĂŶŽƚŚĞƌ�ŵĞƚŚŽĚ͕�ƌĞůǇŝŶŐ�ŽŶ�ŚŝƐ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŝŶƐƚŝŶĐƚ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�ƐŽ�ƚŚĞ�
ůĂƐƚ�ǁŽƌĚ�ŝŶ�ŵŽƐƚ�ĐĂƐĞƐ�ŝƐ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌͲƉƌĂĐƚŝƚŝŽŶĞƌ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ďǇ�ƐǇƐƚĞŵĂƚŝǌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƐƚƵĚŝĞĚ�ďǇ�ŵĂŶǇ�ƐĐŚŽůĂƌƐ͕�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŽƉƚŝŽŶƐ�
ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŝƚƐ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ͘

dŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƐŝŵƉůĞ�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƵŶŝƚƐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁŝƚŚ�ƵŶŝƚƐ�ŽĨ�
ĂŶŽƚŚĞƌ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘�KŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ĐŽŵƉůĞǆ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ�ŵƵƐƚ�ŽǀĞƌĐŽŵĞ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽŽůƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞůƉƐ�Ă�ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ�ŝƐ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ͘�
dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ�ĐŽŵŵŽŶĂůŝƚǇ�Žƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ��ŶŐůŝƐŚ�
ĂŶĚ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞƐ͘

^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝƐ�Ă�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ĐĂƚĞŐŽƌǇ͕�ǁĞ�ĂŶĂůǇǌĞĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�
ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ�Ă�ŶŽǀĞů͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĚŝǀŝƐŝŽŶ� ;ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŶĂůͿ͕�



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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ǁŽƌĚ� ŽƌĚĞƌ� ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ͕� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ� ;ŝŶƚĞƌŶĂů� ĂŶĚ� ĞǆƚĞƌŶĂůͿ͘� dŚĞ� ĂƵƚŚŽƌ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƚŽŽŬ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�Ăůů�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ŐĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�
ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ŵĂĚĞ�ŝƚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ƌĞĂĚĞƌ͘

�ŝďůŝŽŐƌĂƉŚǇ
ϭ͘�ʥ̵̨̬̱̬̌̔̌̏�ʸ͘ˁ͘�˔̡̼̚�̛�̨̪̖̬̖̏̔͗�̨̨̪̬̭̼̏�̨̺̖̜̍�̛�̸̨̭̯̦̜̌�̨̛̛̯̖̬�̨̪̖̬̖̏̔̌͗�΀̦̌�

̛̥̯̖̬̣̖̌̌�̨̨̪̖̬̖̏̔̏�̵̨̨̱̙̖̭̯̖̦̦̜̔̏�̛�̨̨̺̖̭̯̖̦̦̍̏Ͳ̸̨̡̨̛̛̪̣̯̖̭̜�̛̣̯̖̬̯̱̬̼̌�̭�̛̦̣̜̌̐-
̡̨̨̭̐�̡̼́̌̚�̦̌�̡̛̬̱̭̭̜�̛� ̭�̡̨̨̬̱̭̭̐�̦̌�̡̛̛̦̣̜̭̜̌̐΁� ͬ�ʸ͘ˁ͘� ʥ̵̨̬̱̬̌̔̌̏͘� ʹ�ʺ͗͘�hZ^^͖�ʸʶʰ͕�
ϮϬϭϯ͘�ʹ�Ϯϯϴ�̭͘

Ϯ͘�ʥ̵̨̣�ʺ͘˔͘�˃̸̨̡̛̖̬̖̯̖̭̌́�̡̛̬̥̥̯̐̌̌̌�̡̨̨̛̦̣̜̭̌̐̐�̡̼́̌̚�ͬ�ʺ͘˔͘�ʥ̵̨̣͘�ʹ�ʺ͗͘�ʦ̼̭̹̌́�
̡̨̹̣͕̌�ϮϬϬϬ͘�ʹ�ϭϳϴ�Đ͘

ϯ͘�ʥ̬̖̱̭�ʫ͘ʦ͘�̔ ̨̭̦̼̏�̯ ̨̛̛̖̬�̛ �̪ ̡̡̛̛̬̯̌�̪ ̨̖̬̖̏̔̌�̭ �̌ ̡̨̨̛̦̣̜̭̐̐�́ ̡̼̌̚�̦ ̌�̬ ̡̛̱̭̭̜�ͬ �ʫ͘ʦ͘�
ʥ̬̖̱̭͘�ʹ�ʺ͗͘�ʰ̔̚Ͳ̨̏�˄ˀʤʽ͕�ϮϬϬϬ͘�ʹ�ϮϬϳ�̭͘

ϰ͘�ʦ̖̬̍̌�ʧ͘ʦ͘�ʧ̡̛̬̥̯̌̌̌�̸̨̭̱̭̦̟̌�̡̨̦̣̞̜̭̟̌̐̽�̨̛̥̏�ͬ�ʧ͘ʦ͘�ʦ̖̬͕̍̌�ʸ͘ʧ͘�ʦ̖̬̍̌͘�ʹ�ʶ͗͘�ʸ̨̨̭͕̐�
ϮϬϬϰ͘�ʹ�ϯϰϭ�̭͘

ϱ͘�ʦ̨̞̣̭̦̽�ˋ͕͘�ʺ̡̭̪̖̖̦̌̔̔�ʪ̙͘�ˀ̨̞̦̍�ʧ̱͖̔�ˁ̡̨̯̯�ʦ͘�ʤ̨̜̖̦̏̐�ͬ�ˋ͘�ʦ̨̞̣̭̦͕̽�ʪ̙͘�ʺ̡̭̪̖̌̔-
̖̦͕̔�ʦ͘�ˁ̡̨̯̯�ͬ�̪̖̬͘�̚�̦̣̌̐͘�ʥ̡̨̛̣̦̭̟̌́̽̚�ʳ͘ʸ͘�ʹ�ˈ͗͘�ˌʶʽʸʤ͕�ϮϬϬϵ͘�ʹ�ϱϮϴ�̭͘

ϲ͘�ʧ̨̨̡̣̺̱̏̌�ˁ͘ʳ͘�ˁ̨̡̛̣̦̏Ͳ̨̡̛̞̦̔̏̔�̚�̡̡̨̨̱̬̟̦̭̌̽̐�̨̨̣̞̯̖̬̯̱̬̦̌̐�̨̨̛̭̣̙̦̦̏̏̏̌́�ͬ�ˁ͘ʳ͘�
ʧ̨̨̡̣̺̱̏̌͘�ʹ�ʶ͗͘�ʻ̡̨̱̌̏̌�̡̱̥͕̔̌�ϮϬϬϰ͘�ʹ�ϰϰϲ�̭͘

ϳ͘�ʧ̱̖̖̏̌̚�ʶ͘ʤ͘�ʤ̡̛̛̦̣̜̭̜̐�̡̼́͗̚�ˁ̸̨̪̬̦̼̖̌̏�̛̥̯̖̬̣̼̌̌�ͬ�ʶ͘ʤ͘�ʧ̱̖̖͕̏̌̚�˃͘ʧ͘�˃̨̡̨̬̹͘�ʹ�
ʺ͗͘�ʿ̨̛̬̭̖̺̖̦̖͕̏�ϭϵϵϮ͘�ʹ�Ϯϴϴ�̭͘

ϴ͘�ʶ̬̦̌̌̍̌�ʦ͘ʳ͘�˃̨̖̬̞́�̞�̡̡̛̪̬̯̌̌�̡̪̖̬̖̣̱̌̔�̚�̡̡̨̱̬̟̦̭̟̌̽�̨̛̥̏�̦̌�̡̦̣̞̜̭̱̌̐̽�̨̥̱̏�ͬ�ʦ͘ʳ͘�
ʶ̬̦͕̌̌̍̌�ʪ̙͘�ʺ̖̜̭͘�ʹ�ʦ̶̛̞̦̦́͗�ʻ̨̏̌�̡̛̦͕̐̌�ϮϬϬϯ͘�ʹ�ϲϬϴ�̭͘

ϵ͘�ʶ̡̨̌̌̏̌̚�˃͘ʤ͘�ˈ̨̱̙̖̭̯̖̦̦̼̜̔̏�̨̪̖̬̖̏̔͘�˃̨̛̖̬́�̛�̡̡̛̪̬̯̌̌�ͬ�˃͘ʤ͘�ʶ̡̨̌̌̏̌̚͘�ʹ�ˁʿ̍͗͘�
ʰ̛̦̯͕́̔̌̚̚�ϮϬϬϲ͘�ʹ�ϱϰϰ�̭͘

ϭϬ͘� ʶ̸̨̣̌̌̏̌� ʶ͘ʻ͘� ʿ̸̡̡̛̬̯̖̭̌̌́� ̡̛̬̥̥̯̐̌̌̌� ̡̨̨̛̦̣̜̭̌̐̐� ̡̼́̌̚� ̭� ̛̛̱̪̬̙̦̖̦̥̌́� ̛�
̸̡̛̣̥̀̌�ͬ�ʶ͘ʻ͘�ʶ̸̨̣͕̌̌̏̌�ʫ͘ʫ͘�ʰ̸̛̛̬̣̖̌̏̚͘�ʹ�ʺ͗͘�˓̦̖̭͕̏�ʸ̛̭̯͕�ϭϵϵϴ͘�ʹ�ϳϭϳ�̭͘

ϭϭ͘�ʶ̸̨̡̛̱̬̭̜̌̏̽�ʳ͘ʦ͘�ʽ̨̛̭̦̏�̦̣̞̱̌̌̚�̵̨̛̥̦̏�̴̨̬̥�;̡̛̛̭̯̣̞̭̯̌Ϳ͗�ˇ̛̞̱̬̐�̞�̨̛̯̬̪�ͬ�ʳ͘ʦ͘�ʶ̌-
̸̨̡̛̱̬̭̜̏̽͘�ʹ�ʺ̵̦̖̦͖̀�ʶ̛̟̏͗�͕̍̏͘͘�ϭϵϵϱ͘�ʹ�Ϯϯϰ�̭͘

ϭϮ͘�ʁ ̨̡̦̏̐̌̀�ˁ ͘�ʿ ̡̡̛̬̯̌̌�̪ ̡̖̬̖̣̱̌̔͗�̚ �̔ ̨̭̞̱̏̔�̪ ̸̡̖̬̖̣̌̔̌̌�ͬ �ˁ ͘�ʁ ̨̡̦̏̐̌̀͘�ʹ �ʁ ͗͘�ʪ̨̦̞̪̬͕�
ϭϵϲϴ͘�ʹ�Ϯϳϱ�̭͘

ϭϯ͘�ʶ̨̨̛̥̭̭̬̌̏�ʦ͘ʻ͘�ˁ̨̨̬̖̥̖̦̦̖̏�̨̨̛̪̖̬̖̖̖̦̖̏̔̏̔͗�̱ ̸̨̖̦̖̍�̪ ̨̨̛̭̖̍�ͬ �ʦ͘ʻ͘�ʶ̨̛̥̭̭̌-
̨̬̏͘�ʹ�ʺ͗͘�ˀ͘�ʦ̣̖̦̯͕̌�ϮϬϭϰ͘�ʹ�ϰϬϳ�̭͘

ϭϰ͘�ʶ̨̨̪̯̞̣̏�ʦ͘ʦ͘�˃̨̖̬̞́� ̞�̡̡̛̪̬̯̌̌�̡̪̖̬̖̣̱̌̔�ͬ�ʦ͘ʦ͘�ʶ̨̨̪̯̞̣̏͘�ʹ�ʶ͗͘�˓̦̞̖̬̭͕̏�ϮϬϬϮ͘�ʹ� 
ϮϴϬ�̭͘

ϭϱ͘�ʶ̶̨̬̱̦̖̽�ʳ͘ʦ͘�˃̨̖̬̞́�̞�̡̡̛̪̬̯̌̌�̡̪̖̬̖̣̱̌̔�;̡̛̭̪̖̯̦̜̌�̡̪̖̬̖̣̌̔Ϳ�ͬ�ʳ͘ʦ͘�ʶ̶̨̬̱̦̖̽͘�ʹ�
ʦ̶̛̞̦̦́͗�ʻ̨̏̌�̡̛̦͕̐̌�ϮϬϬϭ͘�ʹ�ϰϰϴ�̭͘

ϭϲ͘� ʸ̡̖̭̞̦̭̽̌� ʽ͘ʺ͘� ʽ̨̨̛̭̣̭̯̞̍̏� ̛̙̦̦̏̏̌́� ̯̌� ̡̪̖̬̖̣̱̌̔� ̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̞̔̿̏� ̯̌�
̵̡̡̨̛̛̛̞̪̬̥̖̯̦̔̿̏�̨̨̬̯̞̏̏̚�̱�̵̨̨̱̙̦̥̱̔̽�̡̯̖̭̯̞�ͬ�ʽ͘ʺ͘�ʸ̡̖̭̞̦̭͕̽̌�ʻ͘ʦ͘�ʶ̨̨̡̬̣̀�ͬͬ�ʻ̡̨̱̌-
̛̜̏�̡̛̞̭̦̏�ʺ̨̨̨̞̙̦̬̦̌̔̐�̨̨̱̥̦̞̯̬̦̐̌̌̐�̛̱̦̞̖̬̭̯̖̯̱̏͘�ˁ̖̬̞́͗�ˇ̨̨̞̣̣̞̐́͘�ʹ�ϮϬϭϴ͘�ʹ�ζ�ϯϯ͘�ʹ�˃͘�
Ϯ͘�ʹ��͘�ϭϯϲʹϭϯϵ͘

ϭϳ͘�ʻ̡̨̱̥̖̦̌�ʸ͘ʿ͘�ʿ̸̡̛̛̬̯̦̜̌�̡̱̬̭�̡̪̖̬̖̣̱̌̔�̚�̡̨̦̣̞̜̭̟̌̐̽�̨̛̥̏�̦̌�̡̡̱̬̟̦̭̱̌̽�ͬ�ʸ͘ʿ͘�
ʻ̡̨̱̥̖̦͕̌�ʤ͘ʱ͘�ʧ̨̬̔̿̿̏̌͘�ʹ�ʦ̶̛̞̦̦́͗�ʻ̨̏̌�̡̛̦͕̐̌�ϮϬϭϭ͘�ʹ�ϭϯϲ�̭͘

ϭϴ͘�ʽ̨̛̭̦̏�̡̪̖̬̖̣̱̌̔͗�̸̛̬̥̯̦̞̐̌̌�̯̌�̸̡̛̣̖̭̦̞�̡̛̭̪̖̯̌�ͬ�̌̚�̬̖̔͘�ʦ͘ʶ͘�ˌ̡̪̌̌͘�ʹ�ʶ͗͘�ʯ̦̦̌-
̦͕́�ϮϬϬϱ͘�ʹ�ϯϭϬ�̭͘

ϭϵ͘�ʿ̡̛̖̯̬�ʽ͘ʺ͘�ʪ̡̡̛̛̞̪̬̥̖̯̦̿�̡́�̶̡̡̪̖̬̖̣̌̔̌̽̌�̨̪̬̣̖̥̍̌�ͬ�ʽ͘ʺ͘�ʿ̡̛̖̯̬�ͬͬ�ʺ̨̨̣-
̛̜̔�̸̛̖̦̜̏͘�ʹ�ϮϬϭϲ͘�ʹ�ζ�ϭϮ͘ϭ�;ϰϬͿ͘�ʹ�ˁ͘�ϯϱϵʹϯϲϯ͘

ϮϬ͘�ˀ̶̡̖̖̬�˔͘ʰ͘�˃̨̛̖̬́�̨̪̖̬̖̏̔̌�̛�̸̨̡̪̖̬̖̖̭̏̔̌́�̡̡̛̪̬̯̌̌͗�ʽ̸̡̛̖̬�̸̡̨̛̛̛̣̦̭̯̖̭̜̐̏�
̨̛̛̯̖̬�̨̪̖̬̖̏̔̌�ͬ�˔͘ʰ͘�ˀ̶̡̖̖̬͘�ʹ�ʺ͗͘�ˀ͘�ʦ̣̖̦̯͕̌�ϮϬϬϳ͘�ʹ�ϮϰϬ�̭͘

Ϯϭ͘� ˇ̨̨̖̬̔̏� ʤ͘ʦ͘� ʽ̨̭̦̼̏� ̨̺̖̜̍� ̨̛̛̯̖̬� ̨̪̖̬̖̏̔̌͗� ʸ̸̡̛̛̛̛̦̭̯̖̭̖̐̏� ̨̪̬̣̖̥̼̍� ͬ�
ʤ͘ʦ͘ˇ̨̨̖̬̔̏͘�ʹ�ʺ͗͘�ˇ̨̨̛̛̣̣̐́�˃ˀʰ͖�ˁʿ̍͗͘�ˁʿ̍ʧ˄͕�ϮϬϬϮ͘�ʹ�ϰϭϰ�̭͘

ϮϮ͘�ˌ̶̖̜̖̬̏�ʤ͘ʪ͘�˃̨̛̖̬́�̨̪̖̬̖̏̔̌͗�̭̯̯̱̭͕̌�̨̪̬̣̖̥̼͕̍�̡̭̪̖̯̼̌�ͬ�ʤ͘ʪ͘�ˌ̶̖̜̖̬̏͘�ʹ�ʺ͗͘�
ʻ̡̱͕̌̌�ϭϵϴϴ͘�ʹ�Ϯϭϱ�̭͘

Ϯϯ͘�̂ ĐŽƚƚ�t͘�/ǀĂŶŚŽĞ�΀ʫ̡̨̛̣̖̯̬̦̦̜�̬ ̖̭̱̬̭΁�ͬ �tĂůƚĞƌ�̂ ĐŽƚƚ͘�ʹ �ˀ ̛̖̙̥�̔ ̨̭̯̱̪̱͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬůŝďĐĂƚ͘
ƌƵͬŬŶŝŐŝͬƐƚĂƌŝŶŶĂǇĂͲůŝƚĞƌĂƚƵƌĂͬϮϯϯϴϯϯͲƐŝƌͲƐĐŽƚƚͲŝǀĂŶŚŽĞ͘Śƚŵů�;̨̭̯̦̦̌̿�̖̬̦̖̦̦̏́̚�Ϭϯ͘Ϭϵ͘ϮϬϮϬͿ͘



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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^ǀŝƚůĂŶĂ� �͘� KƐƚĂƉĞŶŬŽ͕� DǇŬŚĂŝůŽ� dƵŚĂŶͲ�ĂƌĂŶŽǀƐŬǇŝ� �ŽŶĞƚƐŬ� EĂƚŝŽŶĂů� hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� ŽĨ�
�ĐŽŶŽŵŝĐƐ�ĂŶĚ�dƌĂĚĞ�;hŬƌĂŝŶĞͿ

ʫͲŵĂŝů͗�ŽƐƚĂƉĞŶŬŽΛĚŽŶŶƵĞƚ͘ĞĚƵ͘ƵĂ 
DOI: 10.32342/2523-4463-2020-2-20-33

<ĞǇ�ǁŽƌĚƐ͗�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͕�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŵĞƚŚŽĚ͕�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͕�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ͕�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘

dŚĞ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ĂƐƉĞĐƚ�ŽĨ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ� ŝŶǀŽůǀĞƐ� ƚŚĞ� ƌĞƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵĂů� ƐŝĚĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ŽƌŝŐŝŶĂů͕� ŝƐ� ĐƵƌƌĞŶƚůǇ� Ă�ƉƌĞƐƐŝŶŐ�ƉƌŽďůĞŵ� ŝŶ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ƐƚƵĚŝĞƐ͕� ĂƐ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞǆƚ� ŝƐ�
ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ƉƵƌĞůǇ�ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ͘

EŽŶͲĨŝŶŝƚĞ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌď�ĂƌĞ�ǀĞƌǇ�ǁŝĚĞůǇ�ƵƐĞĚ�ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ͘�dŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŽĐĐƵƉŝĞƐ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƉůĂĐĞ͘
dŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƌƚŝĐůĞ�ŝƐ�ƚŽ�ĂŶĂůǇǌĞ�ƚŚĞ�ƵƐĂŐĞ�ĂŶĚ�ǁĂǇƐ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƌĞŶĚĞƌŝŶŐ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�

ĂŶĚ�ƚŽ�ĂŶĂůǇǌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ŶŽǀĞů�͞/ǀĂŶŚŽĞ͟�ďǇ�tĂůƚĞƌ�^ĐŽƚƚ͘

dŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝƐ�Ă�ŶŽŶͲĨŝŶŝƚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�Ă�ǀĞƌď�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ�Ă�ǀĞƌď͕�ĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ͕�ĂŶĚ�ĂŶ�
ĂĚǀĞƌď͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĐůĞĂƌ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘�dŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŚĂƐ�
ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŽĨ�Ă�ǀĞƌď͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌď͘�dŚĞƐĞ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�
ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ŝŶ�Ă�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͗�ĂŶ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ŵŽĚŝĨŝĞƌ͘

/Ŷ�ŚŝƐ�ŶŽǀĞů�͞/ǀĂŶŚŽĞ͕͟�tĂůƚĞƌ�^ĐŽƚƚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŵŝƐƐ�ĂŶǇ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐŝǀĞ�Žƌ�
ĂĐƚŝǀĞ�ǀŽŝĐĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͘�DŽƐƚ�ŽĨƚĞŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞ͕�ŵƵĐŚ�ůĞƐƐ�ŽĨƚĞŶ�ʹ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ŵŽĚŝĨŝĞƌ͘

&Žƌ� ŵĂŶǇ� ǇĞĂƌƐ͕� ƉƌŽŵŝŶĞŶƚ� ƐĐŚŽůĂƌƐ͕� ďŽƚŚ� hŬƌĂŝŶŝĂŶ� ĂŶĚ� ZƵƐƐŝĂŶ͕� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƐǇƐƚĞŵĂƚŝǌŝŶŐ� ƚŚĞ�
ĐŽƌƌĞĐƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ͘��ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ͕�Ă�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�
ďĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚĞĚ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ďǇ�ĂŶ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ͕�ŶŽƵŶ͕�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ͕�ĂĚǀĞƌď͕�ĂĚǀĞƌďŝĂů�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�Žƌ�ƉƌĞĚŝĐĂƚĞ�ŽĨ�
Ă�ƐƵďŽƌĚŝŶĂƚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ͘

dŚĞ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ŶŐůŝƐŚ� ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ� ŝŶƚŽ� hŬƌĂŝŶŝĂŶ� ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ� ĐĂƵƐĞƐ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ͘� �ĞƌƚĂŝŶ�
ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƉŽƐĞ�ƐŽŵĞ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�Ă�ŶŽƵŶ�ĂŶĚ�Ă�ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ͕�ǁŚŝĐŚ�
ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵƐ�ŽĨ�ĐŽŵƉĂƚŝďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ƌĞŶĚĞƌĞĚ�ďǇ�
ŽƚŚĞƌ� ůĞǆŝĐĂů� ĂŶĚ� ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ŵĞĂŶƐ͘�KŶĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ� ƚŚĂƚ� ŚĞůƉƐ� Ă� ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ� ŝƐ� ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘�
^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĂĚũĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�Ă�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ĐĂƚĞŐŽƌǇ͕�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ͗�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͕�ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ͕�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�;ŽƵƚĞƌ�ĂŶĚ�ŝŶŶĞƌͿ͕�ƉĂƌƚŝƚŝŽŶŝŶŐ�;ŽƵƚĞƌ�
ĂŶĚ�ŝŶŶĞƌͿ͘

dŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ŵĂĚĞ�ďǇ�/͘��ĂǌǇůŝĂŶƐŬĂ�ŝƐ�ĐŽůŽƌĨƵů�ĂŶĚ�ĨƵůů�ŽĨ�Ăůů�ƉŽƐƐŝďůĞ�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ͘�
dŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƚŽŽŬ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ŽĨ�Ăůů�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ŐĂǀĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�
ĂĐĐƵƌĂĐǇ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ŵĂĚĞ�ŝƚ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ƌĞĂĚĞƌ͘

ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ
ϭ͘� �ĂƌŚƵĚĂƌŽǀ͕� >͘^͘� zĂǌǇŝŬ� ŝ� ƉĞƌĞǀŽĚ͗� ǀŽƉƌŽƐǇŝ� ŽďƐĐŚĞǇ� ŝ� ĐŚĂƐƚŶŽǇ� ƚĞŽƌŝŝ� ƉĞƌĞǀŽĚĂ͗� ;ŶĂ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞ�

ƉĞƌĞǀŽĚŽǀ�ŚƵĚŽǌŚĞƐƚǀĞŶŶŽǇ�ŝ�ŽďƐĐŚĞƐƚǀĞŶŶŽͲƉŽůŝƚŝĐŚĞƐŬŽǇ�ůŝƚĞƌĂƚƵƌǇŝ�Ɛ�ĂŶŐůŝǇƐŬŽŐŽ�ǇĂǌǇŝŬĂ�ŶĂ�ƌƵƐƐŬŝǇ�ŝ�Ɛ�
ƌƵƐƐŬŽŐŽ�ŶĂ�ĂŶŐůŝǇƐŬŝǇͿ�΀>ĂŶŐƵĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͗�ŝƐƐƵĞƐ�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƚŚĞŽƌǇ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͗�
;ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĨŝĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐŽĐŝŽͲƉŽůŝƚŝĐĂů�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ�ĨƌŽŵ��ŶŐůŝƐŚ�ŝŶƚŽ�ZƵƐƐŝĂŶ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ZƵƐƐŝĂŶ�
ŝŶƚŽ��ŶŐůŝƐŚͿ΁͘�DŽƐĐŽǁ͕�hZ^^͕�></�WƵďů͕͘�ϮϬϭϯ͕�Ϯϯϴ�Ɖ͘

Ϯ͘� �ůŽŬŚ͕�D͘zĂ͘� dĞŽƌĞƚŝĐŚĞƐŬĂǇĂ� ŐƌĂŵŵĂƚŝŬĂ� ĂŶŐůŝǇƐŬŽŐŽ� ǇĂǌǇŝŬĂ� ΀dŚĞŽƌĞƚŝĐĂů� �ŶŐůŝƐŚ� ŐƌĂŵŵĂƌ΁͘�
DŽƐĐŽǁ͕�sǇŝƐƐŚĂǇĂ�ƐŚŬŽůĂ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϬ͕�ϭϳϴ�Ɖ͘

ϯ͘��ƌĞƵƐ͕��͘s͘�KƐŶŽǀǇŝ�ƚĞŽƌŝŝ� ŝ�ƉƌĂŬƚŝŬŝ�ƉĞƌĞǀŽĚĂ�Ɛ�ĂŶŐůŝǇƐŬŽŐŽ�ǇĂǌǇŝŬĂ�ŶĂ�ƌƵƐƐŬŝǇ�΀&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂůƐ�ŽĨ�
ƚŚĞŽƌǇ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ŶŐůŝƐŚ�ŝŶƚŽ�ZƵƐƐŝĂŶ΁͘�DŽƐĐŽǁ͕�hZʤʽ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϬ͕�ϮϬϳ�Ɖ͘

ϰ͘�sĞƌďĂ͕�,͘s͕͘�sĞƌďĂ͕�>͘,͘�,ƌĂŵĂƚǇŬĂ�ƐƵĐŚĂƐŶŽŝ�ĂŶŚůŝŝƐŬŽŝ�ŵŽǀǇ�΀'ƌĂŵŵĂƌ�ŽĨ�ŵŽĚĞƌŶ��ŶŐůŝƐŚ΁͘�<Ǉŝǀ͕�
sW�>ŽŐŽƐ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϰ͕�ϯϰϭ�Ɖ͘

ϱ͘� tŝůƐŽŶ͕� �Ś͕͘� DĐ^ƉĂĚĚĞŶ͕� :͕͘� ZŽďŝŶ� 'ƵĚ� ΀ZŽďŝŶ� ,ŽŽĚ΁͘� ^ĐŽƚƚ͕� t͘� �ŝǀĞŶŐŽ� ΀/ǀĂŶŚŽĞ΁͖� ƚƌĂŶƐ͘� ďǇ�
>͘��ĂǌǇůŝĂŶƐŬĂ͘�<ŚĂƌŬŝǀ͕�^ŚŬŽůĂ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϵ͕�ϱϮϴ�Ɖ͘

ϲ͘� ,ŽůŽǀĂƐŚĐŚƵŬ͕� ^͘/͘� ^ůŽǀŶǇŬͲĚŽǀŝĚŶǇŬ� ǌ� ƵŬƌĂŝŶƐŬŽŚŽ� ůŝƚĞƌĂƚƵƌŶŽŚŽ� ƐůŽǀŽǀǌŚǇǀĂŶŶŝĂ� ΀�ŝĐƚŝŽŶĂƌǇͲ
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ďŽŽŬ�ŽŶ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ůŝƚĞƌĂƌǇ�ǀŽĐĂďƵůĂƌǇ΁͘�<Ǉŝǀ͕�EĂƵŬŽǀĂ��ƵŵŬĂ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϰ͕�ϰϰϲ�Ɖ͘

ϳ͘� 'ƵǌĞĞǀĂ͕� <͘�͕͘� dƌŽƐŚŬŽ͕� d͘'͘� �ŶŐůŝǇƐŬŝǇ� ǇĂǌǇŝŬ͗� ^ƉƌĂǀŽĐŚŶǇŝĞ� ŵĂƚĞƌŝĂůǇŝ� ΀�ŶŐůŝƐŚ͗� ZĞĨĞƌĞŶĐĞ�
DĂƚĞƌŝĂůƐ΁͘�ʺŽƐĐŽǁ͕�WƌŽƐǀĞƐĐŚĞŶŝĞ�WƵďů͕͘�ϭϵϵϮ͕�Ϯϴϴ�Ɖ͘

ϴ͘�<ĂƌĂďĂŶ͕�s͘/͕͘�DĂĐĞ͕�:͘�dĞŽƌŝŝĂ�ŝ�ƉƌĂŬƚǇŬĂ�ƉĞƌĞŬůĂĚƵ�ǌ�ƵŬƌĂŝŶƐŬŽŝ�ŵŽǀǇ�ŶĂ�ĂŶŚůŝŝƐŬƵ�ŵŽǀƵ�΀dŚĞŽƌǇ�
ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ�ŝŶƚŽ��ŶŐůŝƐŚ΁͘�sŝŶŶǇƚƐŝĂ͕�EŽǀĂ�<ŶǇŚĂ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϯ͕�ϲϬϴ�Ɖ͘



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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ϵ͘� <ĂǌĂŬŽǀĂ͕� d͘�͘�,ƵĚŽǌŚĞƐƚǀĞŶŶǇŝǇ� ƉĞƌĞǀŽĚ͘� dĞŽƌŝǇĂ� ŝ� ƉƌĂŬƚŝŬĂ� ΀>ŝƚĞƌĂƌǇ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͘� dŚĞŽƌǇ� ĂŶĚ�
WƌĂĐƚŝĐĞ΁͘�^ĂŝŶƚ�WĞƚĞƌƐďƵƌŐ͕�KKK�/ŶǇĂǌŝǌĚĂƚ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϲ͕�ϱϰϰ�Ɖ͘�

ϭϬ͘�<ĂĐŚĂůŽǀĂ͕�<͘E͕͘�/ǌƌĂŝůĞǀŝĐŚ͕��͘�͘�WƌĂŬƚŝĐŚĞƐŬĂǇĂ�ŐƌĂŵŵĂƚŝŬĂ�ĂŶŐůŝǇƐŬŽŐŽ�ǇĂǌǇŝŬĂ�Ɛ�ƵƉƌĂǌŚŶĞŶŝǇĂŵŝ�
ŝ�ŬůǇƵĐŚĂŵŝ�΀WƌĂĐƚŝĐĂů��ŶŐůŝƐŚ�ŐƌĂŵŵĂƌ�ǁŝƚŚ�ĞǆĞƌĐŝƐĞƐ�ĂŶĚ�ŬĞǇƐ΁͘�ʺŽƐĐŽǁ͕�zƵŶŝǀĞƐ͕�>ŝƐƚ�WƵďů͕͘�ϭϵϵϴ͕�ϳϭϳ�Ɖ͘

ϭϭ͘� <ĂĐŚƵƌŽǀƐŬǇŝ͕� /͘s͘�KƐŶŽǀǇ� ĂŶĂůŝǌƵ�ŵŽǀŶǇŬŚ� ĨŽƌŵ� ;ƐƚǇůŝƐƚǇŬĂͿ͗� &ŝŚƵƌǇ� ŝ� ƚƌŽƉǇ� ΀&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂůƐ� ŽĨ�
ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ĨŽƌŵƐ�;ƐƚǇůŝƐƚŝĐƐͿ͗�&ŝŐƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƚƌŽƉĞƐ΁͘�DƵŶŝĐŚ͖�<Ǉŝǀ͕�ϭϵϵϱ͕�Ϯϯϰ�Ɖ͘

ϭϮ͘� <ŽǀŚĂŶŝƵŬ͕� ^͘� WƌĂŬƚǇŬĂ� ƉĞƌĞŬůĂĚƵ͗� ǌ� ĚŽƐǀŝĚƵ� ƉĞƌĞŬůĂĚĂĐŚĂ� ΀dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ͗� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ΁͘�<Ǉŝǀ͕��ŶŝƉƌŽ�WƵďů͕͘�ϭϵϲϴ͕�Ϯϳϱ�Ɖ͘

ϭϯ͘�<ŽŵŝƐƐĂƌŽǀ͕�s͘E͘�̂ ŽǀƌĞŵĞŶŶŽĞ�ƉĞƌĞǀŽĚŽǀĞĚĞŶŝĞ͗�ƵĐŚĞďŶŽĞ�ƉŽƐŽďŝĞ�΀DŽĚĞƌŶ�dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�̂ ƚƵĚŝĞƐ͗�
��^ƚƵĚǇ�'ƵŝĚĞ΁͘�ʺŽƐĐŽǁ͕�Z͘�sĂůĞŶƚ�WƵďů͕͘�ϮϬϭϰ͕�ϰϬϳ�Ɖ͘

ϭϰ͘�<ŽƉƚŝůŽǀ͕�s͘s͘�dĞŽƌŝŝĂ� ŝ�ƉƌĂŬƚǇŬĂ�ƉĞƌĞŬůĂĚƵ� ΀dŚĞŽƌǇ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŽĨ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ΁͘�ʶǇŝǀ͕�zƵŶŝǀĞƌƐ�
WƵďů͕͘�ϮϬϬϮ͕�ϮϴϬ�Ɖ͘

ϭϱ͘�<ŽƌƵŶĞƚƐ͕�/͘s͘�;ϮϬϬϭͿ͘�dĞŽƌŝŝĂ�ŝ�ƉƌĂŬƚǇŬĂ�ƉĞƌĞŬůĂĚƵ�;ĂƐƉĞŬƚŶǇŝ�ƉĞƌĞŬůĂĚͿ�΀dŚĞŽƌǇ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŽĨ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�;ĂƐƉĞĐƚ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶͿ΁͘�sŝŶŶǇƚƐŝĂ͕�EŽǀĂ�<ŶǇŚĂ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϭ͕�ϰϰϴ�Ɖ͘

ϭϲ͘� >ĞƐŝŶƐŬĂ͕� K͘D͕͘� <ŽƌŽůŝƵŬ͕� E͘s͘� KƐŽďůǇǀŽƐƚŝ� ǀǌŚǇǀĂŶŶŝĂ� ƚĂ� ƉĞƌĞŬůĂĚƵ� ĚŝŝĞƉƌǇŬŵĞƚŶǇŬŝǀ� ƚĂ�
ĚŝŝĞƉƌǇŬŵĞƚŶǇŬŽǀǇŬŚ� ǌǀŽƌŽƚŝǀ� Ƶ� ŬŚƵĚŽǌŚŶŽŵƵ� ƚĞŬƐƚŝ� ΀&ĞĂƚƵƌĞƐ� ŽĨ� ƵƐĞ� ĂŶĚ� ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ� ĂŶĚ�
ƉĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝƚĞƌĂƌǇ�ƚĞǆƚ΁͘�EĂƵŬŽǀǇŝ�ǀŝƐŶǇŬ�DŝǌŚŶĂƌŽĚŶŽŚŽ�ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŶŽŚŽ�ƵŶŝǀĞƌƐǇƚĞƚƵ͘�
^ĞƌŝǇĂ͗�&ŝůŽůŽŚŝŝĂ�΀^ĐŝĞŶƚŝĨŝĐ��ƵůůĞƚŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�,ƵŵĂŶŝƚŝĞƐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͘�^ĞƌŝĞƐ͗�WŚŝůŽůŽŐǇ΁͕�ϮϬϭϴ͕�ǀŽů͘�
ϯϯ͕�ŝƐƐƵĞ�Ϯ͕�ƉƉ͘�ϭϯϲͲϭϯϵ͘

ϭϳ͘� EĂƵŵĞŶŬŽ͕� >͘W͕͘� ,ŽƌĚŝĞŝĞǀĂ͕� �͘z͘� WƌĂŬƚǇĐŚŶǇŝ� ŬƵƌƐ� ƉĞƌĞŬůĂĚƵ� ǌ� ĂŶŚůŝŝƐŬŽŝ� ŵŽǀǇ� ŶĂ� ƵŬƌĂŝŶƐŬƵ��
΀WƌĂĐƚŝĐĂů�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ŶŐůŝƐŚ�ŝŶƚŽ�hŬƌĂŝŶŝĂŶ΁͘�sŝŶŶǇƚƐŝĂ͕�EŽǀĂ�<ŶǇŚĂ�WƵďů͕͘�ϮϬϭϭ͕�ϭϯϲ�Ɖ͘

ϭϴ͘� ^ŚƉĂŬ͕� s͘<͘� ;ĞĚ͘Ϳ� � KƐŶŽǀǇ� ƉĞƌĞŬůĂĚƵ͗� ŚƌĂŵĂƚǇĐŚŶŝ� ƚĂ� ůĞŬƐǇĐŚŶŝ� ĂƐƉĞŬƚǇ� ΀&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂůƐ� ŽĨ�
ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͗�ŐƌĂŵŵĂƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ůĞǆŝĐĂů�ĂƐƉĞĐƚƐ΁͘�<Ǉŝǀ͕��ŶĂŶŶŝĂ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϱ͕�ϯϭϬ�Ɖ͘

ϭϵ͘�WĞƚƌǇŬ͕�ʽ͘D͘��ŝŝĞƉƌǇŬŵĞƚŶǇŬ�ǇĂŬ�ƉĞƌĞŬůĂĚĂƚƐŬĂ�ƉƌŽďůĞŵĂ�΀WĂƌƚŝĐŝƉůĞ�ĂƐ�Ă�ƚƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�ƉƌŽďůĞŵ΁͘�
DŽůŽĚǇŝ�sĐŚĞŶǇŝ�΀zŽƵŶŐ�ƐĐŝĞŶƚŝƐƚ΁͕�ϮϬϭϲ͕�ŶŽ͘�ϭϮ͘ϭ�;ϰϬͿ͕�ƉƉ͘�ϯϱϵͲϯϲϯ͘

ϮϬ͘� ZĞƚƐŬĞƌ͕� zĂ͘/͘� dĞŽƌŝǇĂ� ƉĞƌĞǀŽĚĂ� ŝ� ƉĞƌĞǀŽĚĐŚĞƐŬĂǇĂ� ƉƌĂŬƚŝŬĂ͗� KĐŚĞƌŬŝ� ůŝŶŐǀŝƐƚŝĐŚĞƐŬŽǇ� ƚĞŽƌŝŝ�
ƉĞƌĞǀŽĚĂ�΀dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�dŚĞŽƌǇ�ĂŶĚ�dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�WƌĂĐƚŝĐĞ͗��ƐƐĂǇƐ�ŽŶ�>ŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ�dŚĞŽƌǇ΁͘�ʺŽƐĐŽǁ͕�
Z͘�sĂůĞŶƚ�WƵďů͕͘�ϮϬϬϳ͕�ϮϰϬ�Ɖ͘

Ϯϭ͘�&ĞĚŽƌŽǀ͕��͘s͘�KƐŶŽǀǇŝ�ŽďƐĐŚĞǇ�ƚĞŽƌŝŝ�ƉĞƌĞǀŽĚĂ͗�>ŝŶŐǀŝƐƚ͘�ƉƌŽďůĞŵǇ�΀&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ĞŶĞƌĂů�
dŚĞŽƌǇ�ŽĨ�dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ͗�>ŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ƉƌŽďůĞŵƐ΁͘�ʺŽƐĐŽǁ͕�&ŝůŽůŽŐŝǇĂ�dZ/͖�^ĂŝŶƚ�WĞƚĞƌƐďƵƌŐ͕�^Wď'h�WƵďů͕͘�ϮϬϬϮ͕�
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ϮϮ͘� ^ŚǀĞǇƚƐĞƌ͕� �͘�͘� dĞŽƌŝǇĂ� ƉĞƌĞǀŽĚĂ͗� ƐƚĂƚƵƐ͕� ƉƌŽďůĞŵǇŝ͕� ĂƐƉĞŬƚǇŝ� ΀dƌĂŶƐůĂƚŝŽŶ� ƚŚĞŽƌǇ͗� ƐƚĂƚƵƐ͕�
ƉƌŽďůĞŵƐ͕�ĂƐƉĞĐƚƐ΁͘�DŽƐĐŽǁ͕�EĂƵŬĂ�WƵďů͕͘�ϭϵϴϴ͕�Ϯϭϱ�Ɖ͘

Ϯϯ͘� ^ĐŽƚƚ͕� t͘� /ǀĂŶŚŽĞ͘� �ǀĂŝůĂďůĞ� Ăƚ͗� ŚƚƚƉƐ͗ͬͬůŝďĐĂƚ͘ƌƵͬŬŶŝŐŝͬƐƚĂƌŝŶŶĂǇĂͲůŝƚĞƌĂƚƵƌĂͬϮϯϯϴϯϯͲƐŝƌͲƐĐŽƚƚͲ
ŝǀĂŶŚŽĞ͘Śƚŵů�;�ĐĐĞƐƐĞĚ�Ϭϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬͿ͘

ʽ̨̖̬̙̦̔̌�ϭϰ͘Ϭϴ͘ϮϬϮϬ͘


