
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ

160

˄ʪʶ 811.111:808.53 
DOI: 10.32342/2523-4463-2020-2-20-16

z�͘s͘�s�ZD�Ez�,͕
�ŽĐƚŽƌĂů��ĂŶĚŝĚĂƚĞ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ�WŚŝůŽůŽŐǇ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�

ŽĨ�s͘E͘�<ĂƌĂǌŝŶ�<ŚĂƌŬŝǀ�EĂƚŝŽŶĂů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ

�D�Z'�E���K&��KE��Wdh�>�D�d�W,KZ^�
/E���K>K'/��>�&/>D/���/^�KhZ^�

˄�̭ ̯̯̯̞̌�̪ ̨̨̦̔̌�̌ ̦̣̞̌̚�̥ ̵̨̛̛̱̣̯̥̣̦̽̔̌̽�̬ ̶̖̣̞̞̜̌̌̚�̡ ̶̵̨̛̦̖̪̯̱̣̦̌̽�̥ ̴̨̖̯̬͕̌�̬ ̴̖̖̬̖̦̯�́ ̵̡̛�̦ ̌-
̛̣̖̙̯̽�̨̔�̨̥̖̦̱̔�ʫʶʽʸʽʧʳ˔͕�̯̌�̡̞́�̨̱̯̬̯̭̏̀̀̽́�̏�̸̡̨̨̨̖̣̞̦̥̱̐�̡̨̡̛̞̦̭̱̬̭̞͕̔�̨̡̬̖̥̌̚�̵̨̨̛̦̣̥̦̌̐̏�
̵̨̡̛̱̥̖̦̯̣̦̔̌̽�̴̵̞̣̥̽̌�̸̡̨̨̨̖̣̞̦̟̐�̨̡̛̛̪̬̣̖̥̯̍̌͘�ʪ̨̭̣̞̙̖̦̦̔́�̱̯̭̍̌̿̽́̚�̦̌�̸̨̭̱̭̦̥̱̌�̬̞̦̯̞̏̌̌�
̨̯̖̬̞̟�̡ ̶̨̨̦̖̪̯̱̣̦̟̌̽�̥ ̴̨̛̖̯̬͕̌�́ ̡̌�̏ ̸̡̣̀̌̿�̥ ̨̛̛̱̣̯̥̣̦̜̽̔̌̽�̯ ̌�̖ ̛̥̖̬̖̦̯̦̜̐�̪ ̵̨̛̞̔̔͘�˄ �̭ ̯̯̯̞̌�̡ ̨̦-
̶̖̪̯̱̣̦̌̽̌�̥ ̴̨̖̯̬̌̌�̯ ̡̬̯̱̯̭̌̿̽́�́ ̡�̖ ̛̥̖̬̖̦̯̦̜̐�̴ ̨̖̦̥̖̦͕�̌ �̭ ̥̖̌�̪ ̨̭̦̯̭́̀̿̽́�̪ ̨̛̭̣̦̦̥̌́�̦ ̖�̣ ̛̹̖�
̦̌�̸̛̣̞̦̞̭̯̦̞̐̏�̨̛̭͕̌̍̚�̌�̜�̦̌�̸̡̛̖̭̯̬̣̞̦̞̭̯̦̞͕̌̐̏�̛̪̬�̶̨̥̱̽�̨̨̛̭̣̍̏̌�̱̏̌̐̌�̛̪̬̞̣̯̭̔́̿̽́�̨̥̞̟̏̌̿̔̚�
̶̵̛�̨̭̞̌̍̏̚͘�˄�̡̨̡̛̞̦̭̱̬̭̞̔�̡̛̦̌̚�̵̛̬̞̦̚�̸̵̨̛̛̭̖̥̞̯̦�̛̭̭̯̖̥�̨̌̍�̨̥̱̭̞̔̏�̖̬̱̯̍̽�̸̱̭̯̌̽�̱�̶̨̪̬̖̭̞�̛̏-
̡̛̦̦̖̦̦́�̸̵̡̨̨̛̖̣̞̦̐�̴̨̥̖̯̬̌͗�̨̨̬̥̦̏̌̚�̨̥̏̌�;̛̖̬̣̦̜̏̍̌̽�̨̥̱̭̔Ϳ͕�̨̛̪̭̥̽̏̌�̨̥̏̌�;̛̞̱̣̦̜̏̌̽̚�̨̥-
̱̭̔Ϳ͕�̸̛̦̥̞̦̞̔̌�̨̛̬̍̌̚� ;̛̞̱̣̦̜̏̌̽̚�̨̥̱̭̔Ϳ� ̞�̡̛̥̱̌̚� ̯̌� ̡̛̱̏̚� ;̛̱̞̣̦̜̌̔̌̽�̨̥̱̭̔Ϳ͘�ʺ̨̛̱̣̯̥̣̦̞̽̔̌̽�
̶̡̨̦̖̪̯̱̣̦̞̌̽�̴̨̛̥̖̯̬͕̌�̨̨̯̯̍�̡̯̞͕̌�̱�̵̡̛́�̴̬̖̖̬̖̦̯�̯̌�̡̨̬̖̣̯́�̛̬̙̖̦̞̏̌�̱�̵̛̬̞̦̚�̵̨̥̱̭͕̔̌�̥̯̌̀̽�
̛̛̭̣̦̜̽�̶̨̛̖̥̞̜̦̜�̛̪̣̏̏�̦̌�̸̣̐́̔̌̌͘�ʪ̨̭̣̞̙̖̦̦̔́�̸̡̨̨̨̨̖̣̞̦̐̐�̡̨̡̛̞̦̭̱̬̭̱̔�̨̡̪̱͕̌̿̚�̨̺�̖̬̣̏̍̌̽-
̛̦̜�̨̥̱̭̔�̨̥̙̖�̡̨̭̬́̌̏�̛̞̣̭̯̬̱̯̀̏̌�̶̡̨̦̖̪̯̱̣̦̱̌̽�̴̨̥̖̯̬̱͕̌�̪̬̖̭̯̣̖̦̱̔̌̏�̨̖̬̣̦͖̏̍̌̽�̛̖̬̯̯̏̌̚-
̭́�̨̔�̨̨̯̞̣̖̭̦̐�̨̭̞̱̔̏̔�̸̣̞͖̐́̔̌̏�̨̌̍�̛̛̞̣̯̏̔́�̛̙̣̞̭̯̏̌̏̽�̵̛̪̖̦̏�̛̬̭�̶̡̨̨̨̦̖̪̯̱̣̦̌̽̐�̪̖̬̖̦̖̭̖̦̦́͘�
˄�̭̯̯̯̞̌�̨̨̨̨̪̬̖̥̦̭̯̬̦͕̔̏̌�̨̺�̨̨̞̪̞̦̏̔̏̔�̨̔�̵̟�̶̨̛̥̯̞̟̏̌�̴̨̛̥̖̯̬̌�̸̡̨̨̨̖̣̞̦̟̐�̨̡̛̛̪̬̣̖̥̯͕̍̌�̡̞́�
̡̛̛̦̯̏̌̀̽�̏�̸̡̨̨̨̖̣̞̦̥̱̐�̡̨̡̛̞̦̭̱̬̭̞͕̔�̨̥̙̱̯̽�̛̱̯̍�̵̡̛̯̌�̛̯̪̞̏͗�̶̡̨̬̖̣̞̜̦̞́�̴̨̛̥̖̯̬͕̌�̴̨̛̥̖̯̬͕̌�
̨̺�̱̯̭̍̌̀̽́̚�̦̌�̨̨̪̞̦̭̯̞͕̔̍�̯̌�̴̨̛̥̖̯̬͕̌�̡̞́�̡̛̛̦̯̏̌̀̽�̏�̬̖̱̣̯̯̞̽̌̚�̶̨̪̖̬̞̟̌�̵̶̛̭̖̥̯̞̟̌̌̚͘�ʯ̌�̨̨̪̔-
̨̨̥̐̀�̶̵̛�̵̨̯̬̽�̛̯̪̞̏�̴̨̥̖̯̬̌�̞̜̭̦̯̭̔̀̿̽́̚�̶̶̡̨̦̖̪̯̱̣̞̞̌̌́̚�̵̡̛̭̣̦̌̔�̸̵̡̨̨̛̖̣̞̦̐�̶̡̨̦̖̪̯̞̏�̨̌̍�
̶̶̡̨̬̖̦̖̪̯̱̣̞̞̌̌́̚�̵̛̯�̶̡̨̦̖̪̯̞͕̏�̡̞́�̶̨̛̯̬̞̜̦̌̔�̡̯̬̯̱̯̭̌̀̽́�̨̛̦̖̪̬̣̦̌̏̽͘�ˉ̖�̭̯̌̿�̨̛̛̥̙̣̥̏�̌̚-
̡̛̏̔́�̖̬̦̖̦̦̏̀̚�̨̔�̵̨̨̭̙̭̯̞�̶̵̛�̶̡̨̦̖̪̯̞̏� ̞̚�̨̛̛̪̬̭̯̞̹̥͕�̨̔�̨̨̯̞̣̖̭̦̐�̨̭̞̱͕̔̏̔�̨̌̍�̵̶̛̭̖̥̯̞̟̌̌̚�
̸̡̨̨̣̟̀̏�̛̛̬̭�̶̡̨̦̖̪̯̱�̏�̴̬̖̖̬̖̦̯�̴̨̛̥̖̯̬̌͘

ʶ̸̨̣̞̀̏�̨̭̣̏̌͗�̸̡̨̨̛̖̣̞̦̜̐�̡̛̭̱̬̭͕̔�̡̛̖̥̖̬̖̦̯̭̜̐̽�̵̪̞̞̔̔�̨̔�̴̨̛̥̖̯̬͕̌��̶̡̨̦̖̪̯̱̣̦̌̽̌�̥̖-
̴̨̯̬͕̌̌� ̨̛̥̱̣̯̥̣̦̽̔̌̽̌� ̴̨̥̖̯̬͕̌̌� ̶̬̖̣̞̞̌̌́̚� ̴̨̛̥̖̯̬͕̌� ̸̨̛̛̭̖̥̞̯̦̜� ̛̬̖̙̥� ;̛̖̬̣̦̜͕̏̍̌̽�
̛̞̱̣̦̜͕̏̌̽̚�̛̱̞̣̦̜̌̔̌̽Ϳ͘

ʦ�̭̯̯̖̌̽�̛̪̬̖̖̦̏̔�̛̦̣̌̌̚�̵̨̛̥̱̣̯̥̣̦̼̽̔̌̽�̶̛̛̬̖̣̜̌̌̚�̶̵̡̨̦̖̪̯̱̣̦̼̌̽�̴̨̥̖̯̬͕̌�̴̬̖̖̬̖̦̯�̡̨-
̵̨̯̬̼�̛̛̪̬̦̣̖̙̯̌̔�̡�̨̥̖̦̱̔�ˑʶʽʸʽʧʰ˔͕�̵̨̛̬̱̺̭̍̌̀́̚�̏�̸̡̨̨̡̨̛̣̖̭̥̾̐�̡̨̡̛̛̦̭̱̬̭̖͕̔�̏�̸̨̛̭̯̦̭̯̌�̦̌-
̸̵̨̣̼̦̼̐́̚�̔ ̵̨̡̱̥̖̦̯̣̦̼̌̽�̴ ̵̛̣̥̽̌�̾ ̸̡̨̨̡̨̛̣̖̭̜̐�̪ ̨̡̛̛̬̣̖̥̯̍̌͘�h ̨̛̭̭̣̖̦̖̔̏̌�̍ ̛̬̱̖̯̭̌́̚�̦ ̌�̭ ̨̬̖̏-
̨̥̖̦̦̥�̛̬̦̯̖̏̌̌�̨̛̛̯̖̬�̶̡̨̨̦̖̪̯̱̣̦̜̌̽�̴̨̥̖̯̬̼͕̌�̡̨̨̯̬̌́�̸̡̣̖̯̏̀̌�̨̛̥̱̣̯̥̣̦̼̜̽̔̌̽�̛�̥̖̬̖̦̯̾̐-
̦̼̜�̵̨̨̪̼̔̔͘�ʦ�̭̯̯̖̌̽�̶̡̨̦̖̪̯̱̣̦̌̽̌́�̴̨̥̖̯̬̌̌�̡̯̬̯̱̖̯̭̌́�̡̡̌�̥̖̬̖̦̯̦̼̜̾̐�̴̨̖̦̥̖̦͕�̌�̨̛̥̖̦̦�̨̻̭̍́-
̦̖̯̭́́�̡̨̭̭̼̣̜�̦̖�̨̡̨̯̣̽�̦̌�̸̡̛̛̛̛̣̦̭̯̖̭̖̐̏�̭̬̖̭̯͕̔̏̌�̨̦�̛�̦̌�̸̡̡̛̛̛̛̭̯̬̣̦̭̯̖̭̖͕̾̌̐̏�̛̪̬�̨̯̥̾�̨̨̨̭̖̍�
̛̛̦̥̦̖̏̌�̱̖̣̖̯̭̔́́�̨̛̛̥̖̜̭̯̏̌̔̏̀̚�̵̛̯̾�̭̬̖̭̯̔̏͘�ʦ�̡̨̡̛̛̦̭̱̬̭̖̔�̡̛̦̌̚�̸̵̛̬̣̦̼̌̚�̸̵̨̡̛̛̛̭̖̥̯̖̭�̛̭-
̭̯̖̥�̛̛̣�̨̨̥̱̭̔̏�̸̱̭̯̱̯̌̏̀�̏�̶̨̪̬̖̭̭̖�̨̡̨̛̛̦̦̖̦̏̏́̚�̸̵̡̨̨̡̛̛̣̖̭̾̐�̴̨̥̖̯̬̌͗�̨̨̬̬̦̼̜̌̐̏̚�̡̼́̚�;̖̬̏-
̣̦̼̜̍̌̽�̨̥̱̭̔Ϳ͕�̛̪̭̥̖̦̦̽̌́�̸̬̖̽�;̛̱̣̦̼̜̏̌̽̚�̨̥̱̭̔Ϳ͕�̸̡̛̛̛̦̥̖̭̖̔̌�̨̬̼̍̌̚�;̛̱̣̦̼̜̏̌̽̚�̨̥̱̭̔Ϳ�̛�̥̱-
̡̼̌̚�;̛̱̣̦̼̜̌̔̌̽�̨̥̱̭̔Ϳ͘�ʺ̨̛̱̣̯̥̣̦̼̖̽̔̌̽�̶̡̨̦̖̪̯̱̣̦̼̖̌̽�̴̨̥̖̯̬̼͕̌�̏�̵̡̨̨̯̬̼�̴̬̖̖̬̖̦̯�̛�̡̨̬̬̖-
̣̯́�̏ ̼̬̙̖̦̼̌�̏ �̬ ̸̵̛̣̦̼̌̚�̥ ̵̨̱̭͕̔̌�̛ ̥̖̯̀�̭ ̨̛̣̦̖̽�̾ ̶̨̨̨̛̥̦̣̦̖̌̽�̏ ̨̛̖̜̭̯̖̔̏̚�̦ ̌�̚ ̛̬̯̖̣́͘�ʦ�̭ ̯̯̖̌̽�̪ ̨-
̡̨̦͕̌̌̚�̸̨̯�̏�̨̨̛̛̭̯̖̯̭̯̏̏�̭�̵̛�̶̨̛̛̥̯̖̜̏̌�̸̡̨̨̡̛̛̣̖̭̖̾̐�̴̨̥̖̯̬̼͕̌�̨̡̛̛̦̺̖̏̌̀̚�̏�̸̡̨̨̡̨̛̣̖̭̥̾̐�̡̛-
̨̡̛̦̭̱̬̭̖͕̔�̨̥̱̯̐�̼̯̍̽�̵̛̭̣̖̱̺̔̀�̨̛̯̪̏͗�̶̡̨̨̛̬̬̖̣̦̦̼̖́�̴̨̥̖̯̬̼͕̌�̴̨̥̖̯̬̼͕̌�̨̨̭̦̦̦̼̖̏̌�̦̌�̵̨̭̔-
̭̯̖͕̏�̛�̴̨̥̖̯̬̼͕̌�̡̨̨̯̬̼̖�̨̡̛̦̯̏̌̀̚�̏�̬̖̱̣̯̯̖̽̌̚�̶̨̛̛̪̖̬̌�̵̶̛̛̛̭̖̥̯̌̌̚͘

ʶ̸̣̖̼̖̀̏�̨̭̣̏̌͗�̶̡̨̦̖̪̯̱̣̦̌̽̌́�̴̨̥̖̯̬͕̌̌�̨̛̥̱̣̯̥̣̦̽̔̌̽̌́�̴̨̥̖̯̬͕̌̌�̶̛̛̬̖̣̌̌́̚�̥̖-
̴̨̯̬̼͕̌� ̸̨̡̛̛̛̭̖̥̯̖̭̜� ̛̬̖̙̥� ;̖̬̣̦̼̜͕̏̍̌̽� ̛̱̣̦̼̜͕̏̌̽̚� ̛̱̣̦̼̜̌̔̌̽Ϳ͕� ̸̡̨̨̡̛̛̣̖̭̜̾̐� ̡̛̭̱̬̭͕̔�
̥̖̬̖̦̯̦̼̜̾̐�̵̨̨̪̔̔�̡�̴̨̥̖̯̬̖̌͘
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IŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ
dŚŝƐ�ĂƌƟĐůĞ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ���K>-
K'z͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŝŶƐƚĂŶƟĂƚĞĚ�ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ�ŽŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĂƐ�Ă�ŐĞŶƌĞ�

ŽĨ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĮůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ͘�dŚĞ�ĨŽĐƵƐ�ŝƐ�ŽŶ�ŵƵůƟŵŽĚĂů�ŝŶƐƚĂŶƟĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ƵŶĚĞƌ�
ƐƚƵĚǇ͕�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǀĞƌďĂů�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ͬ�ĂƵƌĂů�ŵŽĚĞ͘�

dŚĞ�ĂŐŐƌĂǀĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�Ăůů�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƟĐ�ĨĞĂ-
ƚƵƌĞ�ŽĨ�ŽƵƌ�ƟŵĞ͕�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ŽĨ�ƌĂŝƐŝŶŐ�ƉĞŽƉůĞ͛Ɛ�ĂǁĂƌĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ŝƐƐƵĞƐ�ŵŽƌĞ�
ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŚĂŶ�ĞǀĞƌ͘��ŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĂƌĞ�ĂŶ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƚŽŽů�ŽĨ�
ŵĂŬŝŶŐ�ƉĞŽƉůĞ�ŵŽƌĞ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂůůǇ�ƐĞŶƐŝƟǀĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŽĨ�ĐŚŽŽƐŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�
ŐĞŶƌĞ�ŽĨ�ĮůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ�ĂƐ�Ă�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ĚĂƚĂ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ͛Ɛ�ŝŶƐƵĸĐŝĞŶƚ�Žƌ�ĨĂƵůƚǇ�
ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůůǇ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�
ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚĂďůĞ�ƚŽ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ĂŶĚ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ŝŵƉƌĞƐƐŝŶŐ�ŵĂŶǇ͘��ŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĞŶǀŝ-
ƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƉƌŽďůĞŵƐ�ŵĂŬĞ�ĂďƵŶĚĂŶƚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ-
ŝŶŐ�ŽĨ�ŵĂŶǇ�ĂďƐƚƌĂĐƚ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĞĐŽůŽŐǇ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ǁŝƚŚ͘�

dŚĞŽƌĞƟĐĂůůǇ͕�ƚŚĞ�ĂƌƟĐůĞ�ĚĞƉĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĞŽƌǇ�΀ϭϬ͖�ϭϭ΁�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ŵŽĚ-
ĞƌŶͲĚĂǇ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ʹ�ĞŵĞƌŐĞŶƟƐƚ�ƚŚĞŽƌǇ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�΀ϴ͖�ϭϰ΁͕�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƟŶŐ�ƚŚĞŵ�ďǇ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŵƵůƟŵŽĚĂů�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�΀ϭ΁�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ͘�dŚĞ�Ăŝŵ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ŝƐ�ƚŽ�ĞǆƉůĂŝŶ�ĐŽŶĐĞƉƚƵ-
Ăů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ�ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĮůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ�ďǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ŶŽŶͲůŝŶŐƵŝƐƟĐ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ĂŶĚ�
ƚŚĞŝƌ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶ͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚŝƐ�ĞŶĚ͕�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ͗�ϭͿ�ƚŽ�
ŝĚĞŶƟĨǇ�ŵƵůƟŵŽĚĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ƚŽ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ�
ƵŶĚĞƌ�ƐƚƵĚǇ͖�ϮͿ�ƚŽ�ĐůĂƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ŵŽƟǀĂƟŽŶ�ďĞŚŝŶĚ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĂŶĚ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ƉĂŝƌŝŶŐ͖�ϯͿ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�
ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉĂƩĞƌŶƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶ�ŽĨ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƐĞŵŝŽƟĐ�ŵŽĚĞƐ͕�ŶĂŵĞůǇ͕�ƚŚĞ�ǀĞƌďĂů�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ŽŶĞƐ͕�
ĂŶĚ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌŽůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ͘�

dŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĮůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ�ĞŵĞƌŐĞ�
ŵŽƐƚůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌďĂů�ŵŽĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǀŝƐƵĂů�ŽŶĞ͘�/ƚ�ĂůƐŽ�ŐŝǀĞƐ�ƉƌŽŽĨ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƌŐƵ-
ŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�Ă�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͛Ɛ�ŵŽƟǀĂƟŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĂŶĚ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽ-
ŵĂŝŶƐ͕�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďŽĚŝůǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�Žƌ�ƌĞƐƵůƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĂů�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ŽĨ�ƐĐŚĞŵĂ-
ƟǌĂƟŽŶ͘��ƵĞ�ƚŽ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�ĮůŵƐ�ƐƚƌŝǀŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚƌŽǁ�ůŝŐŚƚ�ŽŶ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĞŶǀŝ-
ƌŽŶŵĞŶƚĂů�ƉŚĞŶŽŵĞŶĂ�ĂŶĚ�ĨŽƐƚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂů�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ƐŝƚƵĂƟŽŶ� ŝŶ�ƚŚĞ�
ǁŽƌůĚ͕�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�
ƉŚĞŶŽŵĞŶĂ͘��ŝīĞƌĞŶƚ�ŬŝŶĚƐ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŵŽƟǀĂƟŽŶ�ĂƌĞ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘�

^ƚƌƵĐƚƵƌĂůůǇ͕�ƚŚĞ�ĂƌƟĐůĞ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ĮǀĞ�ƉĂƌƚƐ͗�;ϭͿ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ͕�;ϮͿ�ƚŚĞŽƌĞƟĐĂů�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕�
;ϯͿ�ƌĞƐƵůƚƐ͕�;ϰͿ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ĂŶĚ�;ϱͿ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ƚŚĞŽƌĞƟĐĂů�ƉĂƌƚ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞƐ�ƚŚĞ�ŬĞǇ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ŽĨ�
ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĞŽƌǇ͕�ŵƵůƟŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĞŽƌǇ�ĂŶĚ�ĞŵĞƌŐĞŶƟƐƚ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�
/ƚ�ŝƐ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƌĞƐƵůƚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ĐŽŵĞƐ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ͘�dŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ƐƵŵ-
ŵĂƌŝǌĞƐ�ƚŚĞ�ĮŶĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ŽƵƚůŝŶĞƐ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘

dŚĞŽƌĞƟĐĂů�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ
�ŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ĂƐ�Ă�ƉĂƌƟĂů�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ĂŶ-

ŽƚŚĞƌ�΀ϭϬ͕�p.�ϭ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�ďǇ�Ă�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ͬ�ĚŽŵĂŝŶ͕�Žƌ�
ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ƌĞĨĞƌĞŶƚ͘�dŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ĨŽƌ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ͬ �ĚŽŵĂŝŶ͕�
Žƌ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ĐŽƌƌĞůĂƚĞ͘��ŽŵŵŽŶ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉĞĂƌ�ǁŚĞŶ�ĐŽŵƉĂƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞĨĞƌĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞ-
ůĂƚĞ�ĨŽƌŵ�Ă�ĐƌŽƐƐͲŵĂƉƉŝŶŐ�ĂƌĞĂ�΀ϵ͕�p.�Ϯϰϱ΁͘�dŚŝƐ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĞŶƚĂŝůƐ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ�΀ϭϭ͕�p.�ϰϳ΁͕�ŝ͘Ğ͘�
ƐƵĐŚ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ďƵƚ�ĂƌĞ�ůŽŐŝĐĂůůǇ�ĚĞ-
ĚƵĐĞĚ�ĨƌŽŵ�ŝƚ͘��ŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĂůůŽǁƐ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚĂůŬŝŶŐ�ĂďŽƵƚ�ĂďƐƚƌĂĐƚ͕�ĐŽŵƉůĞǆ͕�ƐƵď-
ũĞĐƟǀĞ͕�Žƌ�ƉŽŽƌůǇ�ĚĞĮŶĞĚ�ƐƉŚĞƌĞƐ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƐƉĞĐŝĮĐ͕�ƐŝŵƉůĞ͕�ƉŚǇƐŝĐĂů͕�Žƌ�ďĞƩĞƌ�
ĚĞĮŶĞĚ�ƐƉŚĞƌĞƐ͘�

^ŝŶĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŝƐ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉůĂĐĞ͕�ĂŶ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ŶŽƚ�Ă�
ƌŚĞƚŽƌŝĐĂů�ŽƌŶĂŵĞŶƚ͕� ŝƚ� ŝƐ�ƋƵŝƚĞ�ŶĂƚƵƌĂů�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ� ŝƚƐ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ůŝŵŝƚ-
ĞĚ�ƚŽ�ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ŽŶĞƐ͘��ŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�ŝŶƐƚĂŶƚŝĂƚĞĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ͕�ŶŽŶͲǀĞƌďĂů͕�
ƐĞŵŝŽƚŝĐ�ƐǇƐƚĞŵƐ͕�Žƌ�ŵŽĚĞƐ�΀ϭ͕�Ɖ͘��ϮϬ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͚ŵŽĚĞ͛�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ĚŝƐͲ͕�Ɖ͘��ϮϬ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͚ŵŽĚĞ͛�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ĚŝƐͲƉ͘��ϮϬ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͚ŵŽĚĞ͛�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ĚŝƐͲ͘��ϮϬ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͚ŵŽĚĞ͛�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ĚŝƐͲ��ϮϬ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͚ŵŽĚĞ͛�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ĚŝƐͲϮϬ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͚ŵŽĚĞ͛�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ĚŝƐͲϬ΁͘�dŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͚ŵŽĚĞ͛�ŝƐ�Ɛƚŝůů�ŽƉĞŶ�ƚŽ�ĚŝƐ-
ĐƵƐƐŝŽŶ�΀ϭ΁͘�/�ƐƵŐŐĞƐƚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐƐ�ŽĨ�ŵŽĚĞƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĨŝůŵŝĐ�ĚŝƐ-
ĐŽƵƌƐĞ͗�ƚŚĞ�ǀĞƌďĂů�ŵŽĚĞ�;ǁƌŝƚƚĞŶ�ǀƐ͘�ƐƉŽŬĞŶͿ͕�ƚŚĞ�ǀŝƐƵĂů�ŵŽĚĞ�;ƐƚĂƚŝĐ�ǀƐ͘�ĚǇŶĂŵŝĐ�ŝŵĂŐĞƐͿ͕�
ƚŚĞ�ĂƵƌĂů�ŵŽĚĞ�;ƐŽƵŶĚ�ǀƐ͘�ŵƵƐŝĐͿ� ΀ϭϲ͕�p.�ϭϭϲ΁͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ͕� ƚŚĞ�ƌĞĨĞƌĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞ�ŽĨ�
ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĞŵďŽĚŝĞĚ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŵŽĚĞƐ͕�ŝ͘Ğ͘�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĞŵŝŽƚŝĐ�ƐǇƐƚĞŵƐ͕�ĂƌĞ�ĐĂůůĞĚ�ŵƵů-
ƚŝŵŽĚĂů�΀ϭ͕�p.�Ϯϰ΁͘�



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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�ŶŽƚŚĞƌ�ŵĞŶƚĂů�ĞŶƟƚǇ�ƚŚĂƚ�ŽŌĞŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƚƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ�ƉƌĞĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ�
ƚŚĞ�ǁĂǇ�ǁĞ�ƚŚŝŶŬ�ĂŶĚ�ĂĐƚ�ŝƐ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚŽŶǇŵǇ͘�/ƚ�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ĂƐ�Ă�ŵĞŶƚĂů�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ĐŽŶ-
ĐĞƉƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĚŽŵĂŝŶ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�΀ϲ͕�p.�ϭϬ΁͘���ǁĞůůͲĐŚŽƐĞŶ�
ŵĞƚŽŶǇŵŝĐ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ĂůůŽǁƐ�ŽŶĞ�ƚŽ�ƌĞĐĂůů�Ă�ĐŽŶĐĞƉƚ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�Ă�ůĂƌŐĞƌ�ĐŽŐŶŝƟǀĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�Žƌ�Ɛŝŵ-
ƉůĞƌ�ůŝŶŐƵŝƐƟĐ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞďǇ�ĐĂƵƐŝŶŐ�Ă�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽŶĐĞƉƚ͕�ůĞƐƐ�ĚŝƐƟŶĐƚ�Žƌ�
ŵŽƌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�΀ϭϮ͕�Ɖ͘�ϯϬ΁͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ�ŽŌ�ĞŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌĞĂƟ�ŶŐ�ŝŶͲ͕�Ɖ͘�ϯϬ΁͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ�ŽŌ�ĞŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌĞĂƟ�ŶŐ�ŝŶͲƉ͘�ϯϬ΁͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ�ŽŌ�ĞŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌĞĂƟ�ŶŐ�ŝŶͲ͘�ϯϬ΁͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ�ŽŌ�ĞŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌĞĂƟ�ŶŐ�ŝŶͲ�ϯϬ΁͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ�ŽŌĞŶ�ŝŶƚĞƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ŝŶ-
ƚĞŐƌĂƚĞĚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ʹ�ŵĞƚĂƉŚƚŽŶǇŵŝĞƐ�΀ϯ͕�p.�ϯϮϯ΁͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ�ŶŽ�ƐƉĞĐŝĮĐ�ĚĞǀŝĐĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�Žƌ�ŵĞƚŽŶǇŵǇ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�
ĂŶĚ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝŽŶ�ŝŶ�ŽƵƌ�ŵŝŶĚ�Žƌ�ďŽĚǇ͖�ŚĞŶĐĞ�ĐŽŵĞƐ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ƚŚĂƚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĞŵĞƌŐĞ�ŝŶ�ĚŝƐ-
ĐŽƵƌƐĞ�΀ϴ͕�p.�ϭϰϳ΁͘�dŚĞ�ƉŽƐƚƵůĂƚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶƟƐƚ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ǁĞƌĞ�ĮƌƐƚ�ĨŽƌŵƵůĂƚĞĚ�ďǇ�
�͘�^ĂŶĨŽƌĚ�΀ϭϰ΁�ĂŶĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ��͘�<ƂǀĞĐƐĞƐ�΀ϴ΁͘��͘�^ĂŶĨŽƌĚ�ĂďĂŶĚŽŶƐ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ƚŚĂƚ�ůŝŶ-
ŐƵŝƐƟĐ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞĞƉ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ʹ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�΀ϭϰ͕�p. 
ϯϱϲ΁͘�&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶƟƐƚ�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ͕�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂƌĞ�ďĞƐƚ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ĂƐ�ĞŶƟƟĞƐ�
ƚŚĂƚ�ĂƌŝƐĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ŝŶ�ƵƐĞ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�΀ϭϰ͕�p.�ϯϱϲʹ
ϯϱϳ΁͘�

dŚĞ�ŵĂŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶƟƐƚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ŝƐ�ŚŽǁ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĞŵĞƌŐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĨĂĐƚŽƌƐ�
ŝŶŇƵĞŶĐĞ�ƚŚĞŝƌ�ĐƌĞĂƟŽŶ͕�ŽŶ�ǁŚĂƚ�ďĂƐŝƐ�ǁĞ�ƉĂŝƌ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĂŶĚ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐƌĞ-
ĂƚĞ�Ă�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�΀ϴ΁͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĂƌƟĐůĞ͕�/�ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƩĞƌ�ŝƐƐƵĞ͕�ŝ͘Ğ͘�ƌĞŐƵůĂƌŝƟĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐŽƵƌĐĞ�ĂŶĚ�ƚĂƌŐĞƚ�ƉĂŝƌŝŶŐ͘�dŚĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƋƵĞƐƟŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�͚ĐůĂƐƐŝĐĂů͛�
ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĞŽƌǇ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚǁŽ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ͘�,ŽǁĞǀ-
Ğƌ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ŽƚŚĞƌ�ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŵŽƟǀĂƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƐĐŚĞŵĂ-
ƟǌĂƟŽŶ�΀ϴ͕�p. 360ʹ361΁͘��ĞůŽǁ�/�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ĞĂĐŚ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ŵŽƟǀĂƟŽŶ�
;ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇͲďĂƐĞĚ͕�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ�ĂŶĚ�ƐĐŚĞŵĂƟǌĂƟŽŶͲďĂƐĞĚͿ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌŽůĞ�ŽĨ�
ǀĞƌďĂů�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ƐĞŵŝŽƟĐ�ŵŽĚĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞŵ�ďǇ�ĂŶĂůǇǌŝŶŐ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ�ƵŶĚĞƌ� 
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶ͘

ZĞƐƵůƚƐ
In ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͕�ƚŚĞ�ĐŚŽŝĐĞ�ŽĨ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ĨŽƌ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�

ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ�ŝƐ�ŵŽƟǀĂƚĞĚ�ďǇ�ĞŵďŽĚŝĞĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�Žƌ�ďŽĚŝůǇ�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶƐ�ŝŶ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�΀ϭϬ͖�ϭϭ͖�
ϳ΁͘�^ƵĐŚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĞŵĞƌŐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶĞƵƌĂů�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌĂŝŶ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŵŽƐƚ�ďĂƐŝĐ�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐ�ĂƐ�ŚƵŵĂŶ�ďĞŝŶŐƐ�΀ϰ͖�ϭϭ΁͘��Ŷ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�Ă�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŝƐ�/Ed�E^/dz�
ŝƐ�,��d͘�,ĞƌĞ�ǁĞ�ŽďƐĞƌǀĞ�Ă�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĐƟǀŝƚǇ�Žƌ�Ă�
ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ďŽĚǇ�ŚĞĂƚ�΀ϴ͕ p. 152΁͘�

/Ŷ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĮůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ͕� ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ĞŶƚĞƌ� ŝŶƚŽ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�
ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�Žƌ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ͕�ƚŚƵƐ�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ŵĞƚĂƉŚƚŽŶǇŵŝĞƐ͘�&Žƌ�Ğǆ-
ĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�͞^ŝǆ�ĚĞŐƌĞĞƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͟�΀ϭϱ΁͕�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ�
ŵĞƚĂƉŚŽƌ�/Ed�E^/dz�ŝƐ�,��d�ŝŶƚĞƌǁĞĂǀĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĞƚŽŶǇŵǇ��>/D�d���,�E'��ŝƐ�,��d͕�ĐƌĞ-
ĂƟŶŐ�Ă�ŵĞƚĂƉŚƚŽŶǇŵǇ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ͕�ŐůŽďĂů�ǁĂƌŵŝŶŐ� ŝŶ�
ƉĂƌƟĐƵůĂƌ͕�ŝƐ�ƌŝƐŝŶŐ�ĂŵďŝĞŶƚ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽďůĞŵ͕�ĚĞƐĐƌŝď-
ŝŶŐ�ŝƚƐ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ͘�dŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŝƐ�ƌĞƉ-
ƌĞƐĞŶƚĞĚ�ǀĞƌďĂůůǇ�;ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ͕�ŐůŽďĂů�ǁĂƌŵŝŶŐͿ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�
ďǇ�Ă�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌďĂů�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ŵŽĚĞƐ͘�dŚĞ�ǀĞƌďĂů�ƉĂƌƚ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐ-
sions ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝƐ�ƌŝƐŝŶŐ͖�ŚĞĂƚǁĂǀĞ͘��ƚ�ĮƌƐƚ�ƐŝŐŚƚ͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ƐĞĞŵ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƋƵŝƚĞ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ǀŝ-
ƐƵĂůůǇ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞ�ƌŝƐŝŶŐ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�Žƌ�ŚĞĂƚ͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͕�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�ŵĂŬĞ�
ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�ƚŽ�Ă�ŚƵŵĂŶ͛Ɛ�ĞŵďŽĚŝĞĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŚĞĂƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƌĂŶŐĞ�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�
ďůƵƌƌĞĚ�ĐŽŶƚŽƵƌƐ�ŽĨ�ŽďũĞĐƚƐ�;&ŝŐ͘�ϭ͕�ϮͿ͘�dŚĞ�ďůƵƌƌĞĚ�ƉŝĐƚƵƌĞ�ŝŵŝƚĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƉĞŽƉůĞ�ƐĞĞ�ƚŚŝŶŐƐ�
ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞŵ�ĂŶĚ�ĨĞĞů�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ǁŚĞŶ�ƐƵīĞƌŝŶŐ�ƵŶďĞĂƌĂďůĞ�ŚĞĂƚ͘��ƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ͕�ƚŚŝƐ�ŝůůƵƐ-
ƚƌĂƟŽŶ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�/Ed�E^/dz�ŝƐ�,��d͘�
dŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�Ă�ǀĞƌďĂů�ĐŽƵŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͗�ŽŶĞ�ĚĞŐƌĞĞ͕�ƚǁŽ�ĚĞŐƌĞĞƐ͕�ƚŚƌĞĞ�ĚĞŐƌĞĞƐ͕�ĞƚĐ͕͘�
ǁŚŝĐŚ�ŝŶƐƚĂŶƟĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĐŽŶĐĞƉƚ�/Ed�E^/dz͘�dŚƵƐ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚĞůƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�/Ed�E-
^/dz�ŝƐ�,��d͕�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�Įůŵ�ƌĞŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ƚŚĂƚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ͕�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂ-
ƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ͕�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ŚŝŐŚ͕�ǁŚŝĐŚ�ǀŝĞǁĞƌƐ�ĐĂŶ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďůƵƌƌĞĚ�ƉŝĐƚƵƌĞ͕�
ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƵƌŐĞŶĐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƉƌĞƐƐŝŶŐ͘�dŚŝƐ�ǁĂǇ͕�Ă�
ƵƐƵĂů�ŵĞƚŽŶǇŵǇ��>/D�d���,�E'��ŝƐ�,��d�ŝƐ�ƚƌĂŶƐĨŽƌŵĞĚ�ŝŶƚŽ�ŵĞƚĂƉŚƚŽŶǇŵǇ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞ-
ůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�/Ed�E^/dz�ŝƐ�,��d�ďƌŝŶŐƐ�ŝŶ�Ă�ŶĞǁ�ĚŽŵĂŝŶ�ĂŶĚ�ŵĂŬĞƐ�ŝƚ�ĨƵŶĐƟŽŶ�ƌĂƚŚ-
Ğƌ�ĂƐ�Ă�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĂŶ�Ă�ŵĞƚŽŶǇŵǇ͘
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&ŝŐ͘�ϭ͕�Ϯ�sŝƐƵĂů�ŝŶƐƚĂŶƚŝĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĂŝŶ�,��d

/Ŷ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽ-
ŵĂŝŶ�ŝƐ�ŵŽƟǀĂƚĞĚ�ďǇ�ƌĞĂů�Žƌ�ĂƐƐƵŵĞĚ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�΀ƐĞĞ͕�Ğ͘Ő͕͘�Ϯ͖�ϰ΁͘��dŚŝƐ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͕�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇͲ
ďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͕�ŝƐ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ĨƌĂŐŵĞŶƚ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�ƐĞƌŝĞƐ�͚ dŚĞ��ƌŽŬĞŶ͕͛��Ɖ-
ŝƐŽĚĞ�ϰ͗�͚ ZĞĐǇĐůŝŶŐ�̂ ŚĂŵ͛�΀ϭϯ΁͘�dŚĞ�ĞƉŝƐŽĚĞ�ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ŽĨ�ƉůĂƐƟĐ�ƉŽůůƵƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽŶ-
ĐĞƉƚƵĂůŝǌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚĞůƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�W>�^d/��WK>>hd/KE�ŝƐ�&>KK�/E'͘�/ƚ�ŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ǀĞƌ-
ďĂůůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨƌĂŐŵĞŶƚ͗�dŚĞ�ǁŽƌůĚ�ŝƐ�ĚƌĂǁŶŝŶŐ�ŝŶ�ƉůĂƐƟĐ͘�WůĂƐƟĐ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚƌĞĞƚƐ͕�ŝƚ͛Ɛ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ǁĂƚĞƌ͕�ŝƚ͛Ɛ�ĞǀĞƌǇǁŚĞƌĞ͘�͙��Ǉ�ϮϬϱϬ�ƚŚĞƌĞ͛Ɛ�ŐŽŶŶĂ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ŵŝĐƌŽƉůĂƐƟĐƐ�ƚŚĂŶ�ĮƐŚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽĐĞĂŶƐ͘ Vi-
ƐƵĂůůǇ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĐĞŶĞƐ�ŽĨ�ƉůĂƐƟĐ�ĚƵŵƉŝŶŐ�ƐŝƚĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ǁŝůĚ�ǁĂǀĞ�ƚŚĂƚ�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ĐŽŶƚĂŝŶ�
ŵŽƌĞ�ƉůĂƐƟĐ�ƚŚĂŶ�ǁĂƚĞƌ�;&ŝŐ͘�ϯͿ͘�WůĂƐƟĐ�ĚƵŵƉŝŶŐ�ƐŝƚĞƐ�ĂƌĞ�ƐŽ�ŵĂƐƐŝǀĞ�ĂŶĚ�ƐŽůŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ƌĞŵŝŶĚ�Ă�
ǁĂƚĞƌďŽĚǇ͘�&ůŽŽĚŝŶŐ͕�Žƌ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ǁŽƌĚƐ͕�ƵŶĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ǁĂƚĞƌ͕�ŝƐ�ĚĂŶŐĞƌŽƵƐ͖�ŝƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚĞƐƚƌƵĐƟǀĞ�ĂŶĚ�
ĚĞĂĚůǇ͕�ĂŶĚ�ƐŽ�ĐĂŶ�ƉůĂƐƟĐ�ƉŽůůƵƟŽŶ͘�WůĂƐƟĐ�ŝƐ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŽ�ǁĂƚĞƌ�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŝƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĐŽŶƚƌŽů�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�
ƚŽŽ�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ŝƚ͗�ŝƚ�ĐĂŶ�ŇŽŽĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ǁŝůů�ĚƌŽǁŶ�ŝŶ�ƉůĂƐƟĐ͘�

&ŝŐ͘�ϯ�sŝƐƵĂů�ŝŶƐƚĂŶƚŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�W>�^d/��WK>>hd/KE�ŝƐ�&>KK�/E'

&ŝŶĂůůǇ͕�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĐĂŶ�ĞŵĞƌŐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐŚĞŵĂƚŝǌĂƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�
ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ�ŝƐ�Žƌ�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ�ŝĚĞĂůŝǌĞĚ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶƐ�
ƚŚĂƚ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ŝƚ͘�^ƉĞĐŝĨŝĐ�ĐĂƐĞƐ͕�Žƌ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶƐ͕�ƐŚĂƌĞ�Ă�ĐŽŵŵŽŶ�ŚŝŐŚͲůĞǀĞů�ĨĞĂƚƵƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�
ŝƐ�ĐŽŶǀĞƌƚĞĚ� ŝŶƚŽ�Ă�ƐĐŚĞŵĂƚŝĐ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ͕�Ă� ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ͘�dŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ� ŝƐ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĐ� ŝŶ�ŶĂ-
ƚƵƌĞ͕�ďƵƚ�ŝƚƐ�ĞŶĚ�ƌĞƐƵůƚ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ĂƐ�Ă�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�΀ϴ͕�p. 153΁͘�dŚĞ�ĂďŽǀĞͲŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĞƉŝƐŽĚĞ�
͚ZĞĐǇĐůŝŶŐ�^ŚĂŵ͛�΀ϭϯ΁�ƵƐĞƐ�Ă�ƐĐŚĞŵĂƚŝǌĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�Z��z�>/E'�W>�^d/��ŝƐ�^,�D�ƚŽ�
ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ŽĨ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ƉůĂƐƚŝĐ�ŝƐ�Ă�ĨĂůƐĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͘�dŚĞ�ŶĂƌƌĂƚŝŽŶ�ŐŽĞƐ�
ůŝŬĞ�ƚŚŝƐ͗��ŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ǁĞ͛ǀĞ�ĂůǁĂǇƐ�ďĞĞŶ�ƚĂƵŐŚƚ�ǁŝůů�Ĩŝǆ�ŝƚ�ŝƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�Ă�ĨĂůƐĞ�ƉƌŽŵŝƐĞ͘�tĞ�
ĐĂŶ͛ƚ�ƌĞĐǇĐůĞ�ŽƵƌ�ǁĂǇ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƉůĂƐƚŝĐ�ƉŽůůƵƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƉůĂƐƚŝĐ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŚĂƐ�ƌĞĂůůǇ�ƐŽůĚ�ƵƐ�Ă�ďŝůů�ŽĨ�
ŐŽŽĚƐ͘�dŚĞ�ǀŝƐƵĂů�ƉĂƌƚ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ŽĨ�ĐŽůůĞĐƚŝŶŐ�ƉŝůĞƐ�ŽĨ�ƉůĂƐƚŝĐ�ǁĂƐƚĞ�ĂŶĚ�ƐŽƌƚ-
ŝŶŐ�ŝƚ͘�dŚĞ�ŝĚĞĂ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ƉůĂƐƚŝĐ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ŚĂƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�Ă�ĨĂůƐĞ�ǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƉůĂƐƚŝĐ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ĂƐ�Ă�ǁĂǇ�
ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƐŽůƵƚŝŽŶ͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ƐŚĂŵ͘�,ĞƌĞ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�Z��z�>/E'�
W>�^d/��ŝƐ�ƐĐŚĞŵĂƚŝǌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ�^,�D͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƐĐŚĞŵĂƚŝǌĂƚŝŽŶ�ĂĐĐĞŶƚƵĂƚĞƐ�
ƚŚĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĂŝŶƐ�ʹ�͚ďĞŝŶŐ�ƵŶƚƌƵĞ͛͘�dŚŝƐ�ƐĐŚĞŵĂƚŝǌĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�
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ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚƐ�ƚŚĞ�ƵƐƵĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ƉůĂƐƟĐ͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƌĞĐŽŶĐĞƉƚƵ-
ĂůŝǌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐƵĸĐŝĞŶƚůǇ�ĞŶƚƌĞŶĐŚĞĚ�ŝŶ�ǀŝĞǁĞƌƐ͛�ŵŝŶĚƐ͘�

�ŝƐĐƵƐƐŝŽŶ
�ŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĞůƉƐ�ƉĞŽƉůĞ�ƚŽ�ĐŽŶ-

ĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ͕�ĂďƐƚƌĂĐƚ͕�Žƌ�ƉŽŽƌůǇ�ĚĞĮŶĞĚ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ͘��ƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�
ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽŵĂŝŶ���K>K'z�ĂŶĚ�ĚŝĸĐƵůƟĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌŝƐĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĂƩĞŵƉƚ�ƚŽ�ĚĞƉŝĐƚ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽŶ-
ĐĞƉƚƐ�ŝŶ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ͕�ĐƌĞĂƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĮůŵƐ�ƌĞƐŽƌƚ�ƚŽ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĐ�ĚĞƉŝĐƟŽŶ͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͕�ŵƵů-
ƟŵŽĚĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ŝŶƚĞƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ͕�ĐƌĞĂƟŶŐ�ĐŽŵƉůĞǆ�ƵŶŝƚƐ�ʹ�ŵĞƚĂƉŚƚŽŶ-
ǇŵŝĞƐ͘�

�ůƚŚŽƵŐŚ�ǁĞ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ� ŶĞǁ� ĐŽŶĐĞƉƚƐ� ƚŚƌŽƵŐŚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ� ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵŝĞƐ� ďĞƚƚĞƌ͕�
ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŵĞƚĂƉŚŽƌͲƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ĚĞǀŝĐĞ�ŝŶ�ŽƵƌ�ŵŝŶĚ�Žƌ�ďŽĚǇ͗�
ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĞŵĞƌŐĞ͘�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĨŝůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ�ĞŵĞƌŐĞ�
ŽǀĞƌ�ǀĞƌďĂů�;ǁƌŝƚƚĞŶ�Žƌ�ƐƉŽŬĞŶͿ͕�ǀŝƐƵĂů�;ƐƚĂƚŝĐ�Žƌ�ĚǇŶĂŵŝĐ�ŝŵĂŐĞƐͿ͕�Žƌ�ĂƵƌĂů�;ƐŽƵŶĚ�Žƌ�ŵƵƐŝĐͿ�
ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƵƐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ũŽŝŶƚůǇ�Žƌ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĂŶĚ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶƐ͘�KŶĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶƚŝƐƚ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŝƐ�ŚŽǁ�Ă�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ŝƐ�ƉĂŝƌĞĚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ͘�dŚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĨŝůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ�ƐŚŽǁĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚŚƌĞĞ�
ƚǇƉĞƐ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ďǇ�ƚŚĞŝƌ�ŵŽƚŝǀĂƚŝŽŶ͗�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ͕�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇͲďĂƐĞĚ͕�ĂŶĚ�ƐĐŚĞŵĂƚŝ-
ǌĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ͘�

DĞƚĂƉŚƚŽŶǇŵǇ͕� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƐŝƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞƚĂƉŚŽƌ� /Ed�E^/dz� ŝƐ� ,��d� ĂŶĚ�
ƚŚĞ� ŵĞƚŽŶǇŵǇ� �>/D�d�� �,�E'�� ŝƐ� ,��d͕� ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ� ƚŚĞ� ŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ� ŽĨ� ĐŽƌ-
ƌĞůĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ� ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ� ƵŶĚĞƌ� ĂŶĂůǇƐŝƐ͘� dŚĞ� ĐŽƌƌĞůĂ-
ƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ� ŵĞƚĂƉŚŽƌ� /Ed�E^/dz� ŝƐ� ,��d� ŝƐ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ� ƚŚĞ� ƉƌŽď-
ůĞŵ� ŽĨ� ŐůŽďĂů� ǁĂƌŵŝŶŐ� ĂƐ� ƐĞƌŝŽƵƐ� ĂŶĚ� ƵƌŐĞŶƚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ŽŶĞ� ŽĨ� ŝƚƐ� ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƚŝŽŶƐ� ʹ 
ƌŝƐŝŶŐ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ;ŚĞĂƚͿ͘� dŚĞ� ŵĞƚĂƉŚŽƌ� ĞŵĞƌŐĞƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀĞƌďĂů�
ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ŵŽĚĞƐ͗�ǀĞƌďĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ�/Ed�E^/dz�;ĐŽƵŶƚ͗�ŽŶĞ�ĚĞ-
ŐƌĞĞ͕�ƚǁŽ�ĚĞŐƌĞĞƐ͕�ƚŚƌĞĞ�ĚĞŐƌĞĞƐ͕�ĞƚĐ͘Ϳ�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�
,��d�;ƚŚĞ�ŽƌĂŶŐĞͲƚŝŶƚĞĚ�ďůƵƌƌĞĚ�ƉŝĐƚƵƌĞͿ͘�dŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉŝĐƚƵƌĞ�ĂůƐŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�
ĚŽŵĂŝŶ�,��d�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚŽŶǇŵǇ��>/D�d���,�E'��ŝƐ�,��d͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ��>/-
D�d���,�E'�� ŝƐ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ǀĞƌďĂůůǇ� ;ĐůŝŵĂƚĞ� ĐŚĂŶŐĞ͕�ŐůŽďĂů�ǁĂƌŵŝŶŐͿ͘� dŚĞ� ŝŶƚĞƌĂĐ-
ƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵĞƚŽŶǇŵǇ�ďƌŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ŝŶĨĞƌ-
ĞŶĐĞƐ͗�ĐůŝŵĂƚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝƐ�ĂŶ�ƵƌŐĞŶƚ�ƉƌŽďůĞŵ͘�dŚĞ�ƵƌŐĞŶĐǇ�ŝƐ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�
ƚŽ�ƚŚĞ�ďŽĚŝůǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ĞĂƐŝĞƌ�ƚŽ�ĐĂƉƚƵƌĞ�ĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ͕�
ŵŽƌĞ�ĞŵŽƚŝŽŶĂůůǇ�ĐŚĂƌŐĞĚ͘

dŚĞ� ƐŽƵƌĐĞ� ĂŶĚ� ƚĂƌŐĞƚ� ĚŽŵĂŝŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ� W>�^d/�� WK>>hd/KE� ŝƐ� &>KK�/E'� ĂƌĞ�
ƉĂŝƌĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ͕�ĂƐ�ǀŝĞǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƚŽƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�ǁŚŽ�ǁĂŶƚ-
ĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ŽĨ�ƉůĂƐƟĐ�ƉŽůůƵƟŽŶ�ĂƐ�ĚĂŶŐĞƌŽƵƐ�ĂŶĚ�ƵŶĐŽŶƚƌŽůůĞĚ͘�dŚĞ�ǀĞƌďĂů�
ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�;dŚĞ�ǁŽƌůĚ�ŝƐ�ĚƌŽǁŶŝŶŐ�ŝŶ�ƉůĂƐƟĐͿ�ŝƐ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞĚ�ďǇ�ǀŝƐƵĂů�ŝŵĂŐĞƐ�;Ă�ǁĂǀĞ�ĨƵůů�
ŽĨ�ƉůĂƐƟĐ�ĂŶĚ�Ă�ĚƵŵƉŝŶŐ�ƐŝƚĞͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ĞŶůŝǀĞŶƐ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�dŚĞ�ǀŝƐƵĂů�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉůĂƐƟĐ�ƉŽů-
ůƵƟŽŶ�ĂŶĚ�ŇŽŽĚŝŶŐ�ĚĞƉŝĐƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĐƌĞĞŶ�ĞŶƚĂŝůƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ͗�ƉůĂƐƟĐ�ƉŽůůƵƟŽŶ�ŝƐ�ĂƐ�ĚĂŶ-
ŐĞƌŽƵƐ�ĂŶĚ�ƵŶĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĂƐ�Ă�ŇŽŽĚ͘

dŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�Z��z�>/E'�W>�^d/��ŝƐ�̂ ,�D�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�Ă�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĞŵĞƌŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƐĐŚĞŵĂƟǌĂƟŽŶ͘�dŚŝƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĂů�ŽƉĞƌĂƟŽŶ�ĞŵƉŚĂƐŝǌĞƐ�Ă�ĐŽŵŵŽŶ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĚŽŵĂŝŶƐ͕�͚ ďĞ-
ŝŶŐ�ƵŶƚƌƵĞ͕͛�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ�̂ ,�D�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶ�ŝĚĞĂůŝǌĞĚ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽ-
ŵĂŝŶƐ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĨĞĂƚƵƌĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Z��z�>/E'�W>�^d/�͘�dŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĞŵĞƌŐĞƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ŝŶ-
ƚĞƌĂĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌďĂů�;ĞǆƉƌĞƐƐŝŶŐ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶƐͿ�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ŵŽĚĞƐ�;ŝů-
ůƵƐƚƌĂƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�Z��z�>/E'�W>�^d/�Ϳ͘�dŚĞ�ƐĐŚĞŵĂƟǌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŶĞǁ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĂƚ�
ĞŵĞƌŐĞĚ�ĨƌŽŵ�ŝƚ�ŚĞůƉ�ƚŽ�ƌĞĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐ�ƉůĂƐƟĐ�ĂƐ�Ă�ĨĂůƐĞ�ƐŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉůĂƐƟĐ�ƉŽůůƵ-
ƟŽŶ�ƉƌŽďůĞŵ͘

�ŽŶĐůƵƐŝŽŶ
�ŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ� ŝƐ�ĂŶ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ͕�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĐŽŶĐĞƉ-

ƚƵĂůŝǌŝŶŐ� ƚŽŽů͘��ƵĞ� ƚŽ� ƚŚŝƐ� ĨĂĐƚ͕� ŝƚ� ŝƐ�ǁŝĚĞůǇ�ƵƐĞĚ� ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů� ĨŝůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ� ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�
ƚŽ�ĨŽƌŵ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ŝŶ�ǀŝĞǁĞƌƐ͛�ŵŝŶĚƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĚŽŵĂŝŶ� ��K>K'z� ĂƌĞ� ƋƵŝƚĞ� ĐŽŵƉůĞǆ� ĂŶĚ� ĂďƐƚƌĂĐƚ� ĂŶĚ� ŚĂƌĚ� ƚŽ� ĚĞƐĐƌŝďĞ� Žƌ� ǀŝƐƵĂůŝǌĞ� ŝŶ�
ĨŝůŵƐ͕�ƚŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƚŽƌƐ�ŽĨ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�ĨŝůŵƐ�ƌĞƐŽƌƚ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ʹ� 
ŵĞƚŽŶǇŵǇ͘�



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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dŚĞ�ƉĂŝƌŝŶŐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĂƌŐĞƚ� ĂŶĚ� ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶƐ� ĐĂŶ�ďĞ� ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇͲďĂƐĞĚ͕�ǁŚĞŶ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Žƌ�
ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ͕�ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶͲďĂƐĞĚ͕�ǁŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�
ĐŽƌƌĞůĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ĞŵďŽĚŝĞĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�ĂŶĚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ĞŵĞƌŐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐĐŚĞŵĂƟǌĂƟŽŶ�ŽƉĞƌĂ-
ƟŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐĐŚĞŵĂƟǌĞƐ�ŽŶĞ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĚŽŵĂŝŶ�ŝŶƚŽ�ŝƚƐ�ĂďƐŽůƵƚĞ�Žƌ�ŝĚĞĂůŝǌĞĚ�ĨŽƌŵ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ͘�

�ŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĮůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ�ĂƌĞ�ŝŶƐƚĂŶƟĂƚĞĚ�ŝŶ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ƐĞŵŝŽƟĐ�
ŵŽĚĞƐ͕�ǀĞƌďĂů͕�ǀŝƐƵĂů�ĂŶĚ�ͬ�Žƌ�ĂƵƌĂů͕�ĂŶĚ�ĞŵĞƌŐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶ͘�dŚĞ�ǀĞƌďĂů�ŵŽĚĞ�ƵƐƵĂů-
ůǇ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ǀŝƐƵĂů�ŵŽĚĞ�ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ�ŝƚ͕�ĞŶůŝǀĞŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͕�
ĂƉƉĞĂůƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďŽĚŝůǇ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŵŽƟŽŶĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͕�Žƌ�ǀŝ-
ƐƵĂůŝǌĞƐ�ƚŚĞ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ͕�ĞŶƚĂŝůŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŵĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐŝŵŝůĂƌ-
ŝƚǇ͘�dŚĞ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŵĂŬĞƐ�ŵƵůƟŵŽĚĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�
ĂŶ�ĞīĞĐƟǀĞ�ƚŽŽů�ŽĨ�ĐĂƉƚƵƌŝŶŐ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĂŶĚ͕�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͕�ƌĂŝƐŝŶŐ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĂǁĂƌĞŶĞƐƐ�
of people.

dŚĞ�prospects�ĨŽƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ůŝĞ�ŝŶ�Ă�ĚĞĞƉĞƌ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ŵĞƚŽŶǇŵǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�
ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ͘

�ŝďůŝŽŐƌĂƉŚǇ
ϭ͘�&ŽƌĐĞǀŝůůĞ �Ś. Non-ǀĞƌďĂů ĂŶĚ ŵƵůƟŵŽĚĂů ŵĞƚĂƉŚŽƌ in Ă ĐŽŐŶŝƟǀĞ ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ: ĂŐĞŶĚĂƐ 

ĨŽƌ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ͬ��Ś͘�&ŽƌĐĞǀŝůůĞ͕��͘�hƌŝŽƐͲ�ƉĂƌŝƐŝ�ͬͬ�DƵůƟ�ŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�ʹ��ĞƌůŝŶͲEĞǁ�zŽƌŬ͗�DŽƵͲ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ͬ��Ś͘�&ŽƌĐĞǀŝůůĞ͕��͘�hƌŝŽƐͲ�ƉĂƌŝƐŝ�ͬͬ�DƵůƟ�ŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�ʹ��ĞƌůŝŶͲEĞǁ�zŽƌŬ͗�DŽƵͲƌĞƐĞĂƌĐŚ�ͬ��Ś͘�&ŽƌĐĞǀŝůůĞ͕��͘�hƌŝŽƐͲ�ƉĂƌŝƐŝ�ͬͬ�DƵůƟ�ŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�ʹ��ĞƌůŝŶͲEĞǁ�zŽƌŬ͗�DŽƵͲ�ͬ��Ś͘�&ŽƌĐĞǀŝůůĞ͕��͘�hƌŝŽƐͲ�ƉĂƌŝƐŝ�ͬͬ�DƵůƟ�ŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�ʹ��ĞƌůŝŶͲEĞǁ�zŽƌŬ͗�DŽƵͲͬ��Ś͘�&ŽƌĐĞǀŝůůĞ͕��͘�hƌŝŽƐͲ�ƉĂƌŝƐŝ�ͬͬ�DƵůƟŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�ʹ��ĞƌůŝŶͲEĞǁ�zŽƌŬ͗�DŽƵ-
ƚŽŶ�ĚĞ�'ƌƵǇƚĞƌ͕�ϮϬϬϵ͘�ʹ�W͘�ϭϵʹϰϰ͘�

Ϯ͘�'ůƵĐŬƐďĞƌŐ�^͘�,Žǁ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ǁŽƌŬ�ͬ�^͘�'ůƵĐŬƐďĞƌŐ͕��͘�<ĞǇƐĂƌ�ͬͬ�DĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ�dŚŽƵŐŚƚ�
ͬ�ĞĚ͘�ďǇ��͘�KƌƚŽŶǇ͘�ʹ�EĞǁ�zŽƌŬ͗��ĂŵďƌŝĚŐĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϭϵϵϯ͘�ʹ�W͘�ϰϬϭʹϰϮϰ͘

ϯ͘�'ŽŽƐƐĞŶƐ�>͘�DĞƚĂƉŚƚŽŶǇŵǇ͗�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵǇ�ŝŶ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�
ĨŽƌ�ůŝŶŐƵŝƐƟĐ�ĂĐƟŽŶ�ͬ�>͘�'ŽŽƐƐĞŶƐ�ͬͬ��ŽŐŶŝƟǀĞ�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ͘�ʹ�ϭϵϵϬ͘�ʹ�sŽůƵŵĞ�ϭ͘�ʹ�/ƐƐƵĞ�ϯ͘�ʹ�W͘�ϯϮϯʹ
340.

ϰ͘�'ƌĂĚǇ�:͘�͘�dŚĞŽƌŝĞƐ�ĂƌĞ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ƌĞǀŝƐŝƚĞĚ�ͬ�:͘�͘�'ƌĂĚǇ�ͬͬ��ŽŐŶŝƟǀĞ�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ͘�ʹ�ϭϵϵϳ͘�ʹ�
sŽůƵŵĞ�ϴ͘�ʹ�/ƐƐƵĞ�ϰ͘�ʹ�W͘�ϮϲϳʹϮϵϬ͘

ϱ͘�,ŽůǇŽĂŬ�<͘�DĞŶƚĂů�>ĞĂƉƐ͗��ŶĂůŽŐǇ�ŝŶ��ƌĞĂƟǀĞ�dŚŽƵŐŚƚ�ͬ�<͘�,ŽůǇŽĂŬ͕�W͘�dŚĂŐĂƌĚ�ʹ��Ăŵ-
ďƌŝĚŐĞ͖�DĂƐƐ͗͘�D/d�WƌĞƐƐ͕�ϭϵϵϲ͘�ʹ�ϯϮϬ�Ɖ͘

ϲ͘�<ƂǀĞĐƐĞƐ��͘�>ĂŶŐƵĂŐĞ͕�DŝŶĚ�ĂŶĚ��ƵůƚƵƌĞ͗���WƌĂĐƟĐĂů�ͬ��͘�<ƂǀĞĐƐĞƐ͘�ʹ�KǆĨŽƌĚ͗�KǆĨŽƌĚ�hŶŝ-
ǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϮϬϬϲ͘�ʹ�ϰϭϲ�Ɖ͘

ϳ͘�<ƂǀĞĐƐĞƐ��͘�DĞƚĂƉŚŽƌ͗���WƌĂĐƟĐĂů�/ŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ�ͬ��͘�<ƂǀĞĐƐĞƐ͘�ʹ�EĞǁ�zŽƌŬ͗�KǆĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌ-
ƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϮϬϭϬ͘�ʹ�ϰϬϬ�Ɖ͘

8. KƂǀĞĐƐĞƐ� �͘�DĞƚĂƉŚŽƌ� ĂŶĚ��ŵĞƌŐĞŶƟƐŵ� ͬ� �͘� <ƂǀĞĐƐĞƐ� ͬͬ� dŚĞ�,ĂŶĚďŽŽŬ�ŽĨ� >ĂŶŐƵĂŐĞ�
�ŵĞƌŐĞŶĐĞ�ͬ�ĞĚ͘�ďǇ��͘�DĂĐtŚŝŶŶĞǇ�ĂŶĚ�t͘�K͛'ƌĂĚǇ͘�ʹ��ŚŝĐŚĞƐƚĞƌ͕�tĞƐƚ�^ƵƐƐĞǆ͗�:ŽŚŶ�tŝůĞǇ�Θ�
^ŽŶƐ͕�/ŶĐ͕͘�ϮϬϭϱ͘�ʹ�W͘�ϭϰϳʹϭϲϯ͘

ϵ͘�>ĂŬŽī�'͘��ŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�dŚĞŽƌǇ�ŽĨ�DĞƚĂƉŚŽƌ�ͬ�'͘�>ĂŬŽī�ͬͬ�DĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ�dŚŽƵŐŚƚ�ͬ�ĞĚ͘�ďǇ�
�͘�KƌƚŽŶǇ͘�ʹ��ĂŵďƌŝĚŐĞ͗��ĂŵďƌŝĚŐĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϭϵϵϯ͘�ʹ�W͘�ϮϬϮʹϮϱϮ͘

ϭϬ͘�>ĂŬŽī�'͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�tĞ�>ŝǀĞ��Ǉ�ͬ�'͘�>ĂŬŽī͕�D͘�:ŽŚŶƐŽŶ͘�ʹ��ŚŝĐĂŐŽ͗��ŚŝĐĂŐŽ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�
WƌĞƐƐ͕�ϭϵϴϬ͘�ʹ�ϮϰϮ�Ɖ͘

ϭϭ͘�>ĂŬŽī�'͘�WŚŝůŽƐŽƉŚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŇĞƐŚ�ͬ �'͘�>ĂŬŽī͕�D͘�:ŽŚŶƐŽŶ͘�ʹ ��EĞǁ�zŽƌŬ͗��ĂƐŝĐ��ŽŽŬƐ͕�ϭϵϵϵ͘�ʹ  
603 p.

ϭϮ͘�>ĂŶŐĂĐŬĞƌ�Z͘t͘�ZĞĨĞƌĞŶĐĞͲƉŽŝŶƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ�ͬ �Z͘t͘�>ĂŶŐĂĐŬĞƌ�ͬ ͬ��ŽŐŶŝƟǀĞ�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ͘�ʹ  
ϭϵϵϴ͘�ʹ�sŽůƵŵĞ�ϰ͘�ʹ�/ƐƐƵĞ�ϭ͘�ʹ�ˀ͘�ϭʹϯϴ͘

ϭϯ͘�,Žůŵ�:ŽŚĂŶƐĞŶ�^͕͘�ZŝǀŽ�^͘�ZĞĐǇĐůŝŶŐ�^ŚĂŵ�ͬ�^ĂƌĂŚ�,Žůŵ�:ŽŚĂŶƐĞŶ͕�^ƚĞǀĞ�ZŝǀŽ�ͬͬ�dŚĞ�
�ƌŽŬĞŶ͘�ʹ�ϮϬϭϵ͘�ʹ�΀ʫ̡̨̛̣̖̯̬̦̦̜�̬̖̭̱̬̭΁͘�ʹ�ˀ̛̖̙̥�̨̭̯̱̪̱̔: ŚƩƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŶĞƞůŝǆ͘ĐŽŵͬƵĂͲƌƵͬƟ-
tle/81002391 (ʽ̭̯̦̦̌̿�̖̬̦̖̦̦̏́̚�Ϯϯ͘Ϭϵ͘ϮϬϮϬ). 

ϭϰ͘�^ĂŶĨŽƌĚ��͘Z͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂƌĞ��ŽŶĐĞƉƚƵĂů�^ĐŚĞŵĂƚĂ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ��ŵĞƌŐĞŶƚ�ŽǀĞƌ�dŽŬĞŶƐ�ŽĨ�
hƐĞ�ͬ��͘Z͘�^ĂŶĨŽƌĚ�ͬͬ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ŽŐŶŝƟǀĞ�^ĐŝĞŶĐĞ͘�ʹ�ϮϬϭϮ͘�ʹ�sŽůƵŵĞ 13͘�ʹ�W͘�ϮϭϭʹϮϯϱ͘

ϭϱ͘�&ŝĞůĚƐ��͕͘��ŽǁŵĂŶ�Z͘�̂ ŝǆ�ĚĞŐƌĞĞƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ͬ ��Ě�&ŝĞůĚƐ͕�ZŽŶ��ŽǁŵĂŶ͘�ʹ �ϮϬϬϴ͘�ʹ �
΀ʫ̡̨̛̣̖̯̬̦̦̜�̬̖̭̱̬̭΁͘�ʹ�ˀ̛̖̙̥�̨̭̯̱̪̱̔: ŚƩƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ǇŽƵƚƵďĞ͘ĐŽŵͬǁĂƚĐŚ͍ǀс�hϱƚhzϯtϯt/�
(ʽ̭̯̦̦̌̿�̖̬̦̖̦̦̏́̚�Ϯϯ͘Ϭϵ͘ϮϬϮϬ).

ϭϲ͘� sĞƌŵĞŶǇĐŚ� z͘�DƵůƟŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌŝĐ� ĐŽŶƐƚƌƵĂů� ŽĨ� ĞĐŽůŽŐǇ� ŝŶ� �ŶŐůŝƐŚ� ĚŽĐƵŵĞŶƚĂ-
ƌŝĞƐ�ͬ�z͘�sĞƌŵĞŶǇĐŚ�ͬͬ�^ĐŝĞŶƟĮĐ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�WŽůŽŶŝĂ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͘�ʹ�ϮϬϮϬ͘�ʹ�sŽůƵŵĞ�ϯϴ�;ϭʹϭͿ͘�ʹ� 
W͘�ϭϭϱʹϭϮϮ͘�



/^^E�ϮϱϮϯͲϰϰϲϯ�;ƉƌŝŶƚͿ� ʦʳˁʻʰʶ�˄ʻʳʦʫˀˁʰ˃ʫ˃˄�ʳʺʫʻʳ�ʤʸːˇˀʫʪʤ�ʻʽʥʫʸ˔͘
/^^E�ϮϱϮϯͲϰϳϰϵ�;ŽŶůŝŶĞͿ� ˁ̖̬̞́�ͨˇʳʸʽʸʽʧʳˋʻʳ�ʻʤ˄ʶʰͩ͘�ϮϬϮϬ͘�ζ�Ϯ�;ϮϬͿ
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�D�Z'�E���K&��KE��Wdh�>�D�d�W,KZ^�/E���K>K'/��>�&/>D/���/^�KhZ^�
zĂŶĂ�s͘�sĞƌŵĞŶǇĐŚ͕�s͘E͘�<ĂƌĂǌŝŶ�<ŚĂƌŬŝǀ�EĂƚŝŽŶĂů�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�;hŬƌĂŝŶĞͿ
�ͲŵĂŝů͗�ǇĂŶĂǀĞƌŵĞŶŝĐŚΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ
DOI: 10.32342/2523-4463-2020-2-20-16

<ĞǇ�ǁŽƌĚƐ͗� ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͕�ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ͕�ŵƵůƚŝŵŽĚĂů� ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͕� ƐĞŵŝŽƚŝĐ�
ŵŽĚĞ�;ǀĞƌďĂů͕�ǀŝƐƵĂůͿ͕�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͕�ƐĐŚĞŵĂƚŝǌĂƚŝŽŶͲďĂƐĞĚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͘

EŽǁĂĚĂǇƐ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŐůŽďĂů� ĞĐŽůŽŐŝĐĂů� ĐƌŝƐŝƐ͕� ƚŚĞ� ƚĂƐŬ� ŽĨ� ƌĂŝƐŝŶŐ� ĞĐŽůŽŐŝĐĂů� ĂǁĂƌĞŶĞƐƐ�
ďĞĐŽŵĞƐ�ŵŽƌĞ�ƵƌŐĞŶƚ�ƚŚĂŶ�ĞǀĞƌ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĂĐŚŝĞǀŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ĞŶĚ�ŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌǇ�
ĨŝůŵƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƚƵƌŶ͕�ŵĂŬĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�
ƚŚŝŶŬŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĂƚŝŽŶ͘�

dŚŝƐ�ĂƌƚŝĐůĞ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂŶ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ� ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĨŝůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ͕� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�
�ŶŐůŝƐŚ� ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ� ĂĚĚƌĞƐƐŝŶŐ� ĞĐŽůŽŐŝĐĂů� ŝƐƐƵĞƐ͘� /Ŷ�ŵǇ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕� /� ĨŽĐƵƐ� ŽŶ�ŵƵůƚŝŵŽĚĂů� ŝŶƐƚĂŶƚŝĂƚŝŽŶƐ�
ŽĨ� ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů� ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ͘� dŚĞŽƌĞƚŝĐĂůůǇ͕� ƚŚĞ� ĂƌƚŝĐůĞ� ĚĞƉĂƌƚƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů� ŵĞƚĂƉŚŽƌ� ƚŚĞŽƌǇ� ĂŶĚ�
ŵŽǀĞƐ�ŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶƚŝƐƚ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĞŽƌǇ͘�/ƚ�ĂůƐŽ�ĞǆƚĞŶĚƐ�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�ďǇ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵůƚŝŵŽĚĂů�
ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�/�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ǀĞƌďĂů�;ǁƌŝƚƚĞŶ�ĂŶĚ�ƐƉŽŬĞŶͿ�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�;ƐƚĂƚŝĐ�ĂŶĚ�
ĚǇŶĂŵŝĐ�ŝŵĂŐĞƐͿ�ƐĞŵŝŽƚŝĐ�ŵŽĚĞƐ͘�dĂŬŝŶŐ��ŶŐůŝƐŚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ�ŽŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĂƐ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ĚĂƚĂ͕�/�
Ăŝŵ�ƚŽ�ƌĞǀĞĂů�ŚŽǁ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĞŵĞƌŐĞ�ŝŶ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĨŝůŵŝĐ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶƚŝƐƚ�
ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ƚŚĞŽƌǇ͕�ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĞŵĞƌŐĞƐ�ŽǀĞƌ� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ŝŶ�ƵƐĞ͘�dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�
ŚĞƌĞ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĚŝƐĐŽƵƌƐĞ�ƵŶĚĞƌ�ƐƚƵĚǇ�ĞŵĞƌŐĞ�ŽǀĞƌ� ƚŚĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�
ŽĨ�ƐĞǀĞƌĂů� ƐĞŵŝŽƚŝĐ�ŵŽĚĞƐ� ;ǀĞƌďĂů͕�ǀŝƐƵĂůͿ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ� ƚŚĞŝƌ� ŝŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ǀŝƐƵĂů�ŵŽĚĞ�ĐĂŶ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ� ƚŽ�
ĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĂƚŝŽŶ�ďǇ�ǀŝǀŝĚůǇ� ŝůůƵƐƚƌĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ǀĞƌďĂůůǇ͕�ďǇ�ĂƉƉĞĂůŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŵďŽĚŝĞĚ�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�Žƌ�ďǇ�ĞŵƉŚĂƐŝǌŝŶŐ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�ƉƌŽǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĂŝƌŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĂŶĚ�ƚĂƌŐĞƚ�
ĚŽŵĂŝŶƐ� ĐĂŶ� ŚĂƉƉĞŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĞŵďŽĚŝĞĚ� Žƌ� ďŽĚŝůǇ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͖� Ă� ĐĞƌƚĂŝŶ�
ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƐŽƵƌĐĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƚĂƌŐĞƚ� ĚŽŵĂŝŶƐ͖� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚƌƵĂů� ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƐĐŚĞŵĂƚŝǌĂƚŝŽŶ͘� dŚĞƐĞ�
ƚŚƌĞĞ�ŬŝŶĚƐ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ŵŽƚŝǀĂƚŝŽŶ�ŚĞůƉ�ƚŽ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�Žƌ�ƌĞĐŽŶĐĞƉƚƵĂůŝǌĞ�
ǁƌŽŶŐůǇͲƉĞƌĐĞŝǀĞĚ�ŽŶĞƐ�ďǇ�ĂƉƉĞĂůŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ƚŽ�ĞĂƐŝĞƌ�Žƌ�ďĞƚƚĞƌ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ͕�ĂĚĚƌĞƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĞŵďŽĚŝĞĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�Žƌ�ƐĐŚĞŵĂƚŝǌŝŶŐ�ŽŶĞ�ŬĞǇ�ĨĞĂƚƵƌĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�ĚŽŵĂŝŶ͘�

ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ
ϭ͘�&ŽƌĐĞǀŝůůĞ͕ �Ś.͕�hƌŝŽƐͲ�ƉĂƌŝƐŝ͕��͘ Non-ǀĞƌďĂů ĂŶĚ ŵƵůƟŵŽĚĂů ŵĞƚĂƉŚŽƌ in Ă ĐŽŐŶŝƟǀĞ ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ: 

ĂŐĞŶĚĂƐ for ƌĞƐĞĂƌĐŚ.�DƵůƟŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘��ĞƌůŝŶͲEĞǁ�zŽƌŬ͕�DŽƵƚŽŶ�ĚĞ�'ƌƵǇƚĞƌ͕�ϮϬϬϵ͕�ƉƉ͘�ϭϵͲϰϰ͘�
Ϯ͘�'ůƵĐŬƐďĞƌŐ͕�̂ ͕͘�<ĞǇƐĂƌ͕��͘�,Žǁ�ŵĞƚĂƉŚŽƌƐ�ǁŽƌŬ͘�KƌƚŽŶǇ͕��͘�;ĞĚ͘Ϳ�DĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ�dŚŽƵŐŚƚ͘�EĞǁ�zŽƌŬ͕�

�ĂŵďƌŝĚŐĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϭϵϵϯ͕�ƉƉ͘�ϰϬϭͲϰϮϰ͘
ϯ͘�'ŽŽƐƐĞŶƐ͕�>͘�DĞƚĂƉŚƚŽŶǇŵǇ͗�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĂĐƟŽŶ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ�ŵĞƚŽŶǇŵǇ�ŝŶ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ůŝŶ-

ŐƵŝƐƟĐ�ĂĐƟŽŶ͘��ŽŐŶŝƟǀĞ�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ͕�ϭϵϵϬ͕�ǀŽůƵŵĞ�ϭ͕�ŝƐƐƵĞ�ϯ͕�ƉƉ͘�ϯϮϯͲϯϰϬ͘ 
ϰ͘�'ƌĂĚǇ͕�:͘�͘�dŚĞŽƌŝĞƐ�ĂƌĞ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ƌĞǀŝƐŝƚĞĚ͘��ŽŐŶŝƟǀĞ�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ͕�ϭϵϵϳ͕�ǀŽůƵŵĞ�ϴ͕�ŝƐƐƵĞ�ϰ͕�pp. 267-290.
ϱ͘�,ŽůǇŽĂŬ͕�<͕͘�dŚĂŐĂƌĚ͕�W͘�DĞŶƚĂů�>ĞĂƉƐ͗��ŶĂůŽŐǇ�ŝŶ��ƌĞĂƟǀĞ�dŚŽƵŐŚƚ͘��ĂŵďƌŝĚŐĞ͕�DĂƐƐ͕͘�D/d�WƌĞƐƐ͕�

ϭϵϵϲ͕�ϯϮϬ�Ɖ͘
ϲ͘�<ƂǀĞĐƐĞƐ͕��͘�>ĂŶŐƵĂŐĞ͕�DŝŶĚ�ĂŶĚ��ƵůƚƵƌĞ͗���WƌĂĐƟĐĂů͘�KǆĨŽƌĚ͕�KǆĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϮϬϬϲ͕�ϰϭϲ�Ɖ͘
ϳ͘�<ƂǀĞĐƐĞƐ͕��͘�DĞƚĂƉŚŽƌ͗���WƌĂĐƟĐĂů�/ŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ͘�EĞǁ�zŽƌŬ͕�KǆĨŽƌĚ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϮϬϭϬ͕�ϰϬϬ�Ɖ͘
8. KƂǀĞĐƐĞƐ͕��͘�DĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ��ŵĞƌŐĞŶƟƐŵ͘�DĂĐtŚŝŶŶĞǇ͕��͕͘�K͛'ƌĂĚǇ͕�t͘�;ĞĚƐ͘Ϳ͘�dŚĞ�,ĂŶĚďŽŽŬ�ŽĨ�

>ĂŶŐƵĂŐĞ��ŵĞƌŐĞŶĐĞ͘��ŚŝĐŚĞƐƚĞƌ͕�tĞƐƚ�^ƵƐƐĞǆ͕�:ŽŚŶ�tŝůĞǇ�Θ�^ŽŶƐ͕�/ŶĐ͕͘�ϮϬϭϱ͕�ƉƉ͘�ϭϰϳͲϭϲϯ͘
ϵ͘�>ĂŬŽī͕�'͘��ŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƚŚĞŽƌǇ�ŽĨ�ŵĞƚĂƉŚŽƌ͘�KƌƚŽŶǇ͕��͘�;ĞĚ͘Ϳ�DĞƚĂƉŚŽƌ�ĂŶĚ�ƚŚŽƵŐŚƚ͘��ĂŵďƌŝĚŐĞ͕�

�ĂŵďƌŝĚŐĞ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϭϵϵϯ͕�ƉƉ͘�ϮϬϮͲϮϱϭ͘
ϭϬ͘�>ĂŬŽī͕�'͕͘�:ŽŚŶƐŽŶ͕�D͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�tĞ�>ŝǀĞ��Ǉ͘��ŚŝĐĂŐŽ͕��ŚŝĐĂŐŽ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�WƌĞƐƐ͕�ϭϵϴϬ͕�ϮϰϮ�Ɖ͘
ϭϭ͘�>ĂŬŽī͕�'͕͘�:ŽŚŶƐŽŶ͕�D͘�WŚŝůŽƐŽƉŚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŇĞƐŚ͘�EĞǁ�zŽƌŬ͕��ĂƐŝĐ��ŽŽŬƐ͕�ϭϵϵϵ͕�ϲϬϯ�Ɖ͘
ϭϮ͘�>ĂŶŐĂĐŬĞƌ͕�Z͘t͘�ZĞĨĞƌĞŶĐĞͲƉŽŝŶƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶƐ͘��ŽŐŶŝƟǀĞ�>ŝŶŐƵŝƐƟĐƐ͕�ϭϵϵϴ͕�ǀŽůƵŵĞ�ϰ͕� ŝƐƐƵĞ�ϭ͕�

pp. 1-38.
ϭϯ͘�,Žůŵ�:ŽŚĂŶƐĞŶ͕�^͕͘�ZŝǀŽ͕�^͘�ZĞĐǇĐůŝŶŐ�^ŚĂŵ͘�dŚĞ��ƌŽŬĞŶ͕�ϮϬϭϵ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�ŚƩƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŶĞƞůŝǆ͘

ĐŽŵͬƵĂͲƌƵͬƟƚůĞͬϴϭϬϬϮϯϵϭ�;�ĐĐĞƐƐĞĚ 23 ^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬͿ͘
ϭϰ͘�^ĂŶĨŽƌĚ͕��͘Z͘�DĞƚĂƉŚŽƌƐ�ĂƌĞ��ŽŶĐĞƉƚƵĂů�^ĐŚĞŵĂƚĂ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ��ŵĞƌŐĞŶƚ�ŽǀĞƌ�dŽŬĞŶƐ�ŽĨ�hƐĞ͘�:ŽƵƌ-

ŶĂů�ŽĨ��ŽŐŶŝƟǀĞ�^ĐŝĞŶĐĞ͕�ϮϬϭϮ͕�ǀŽůƵŵĞ�ϭϯ͕�ƉƉ͘�ϮϭϭͲϮϯϱ͘
ϭϱ͘�&ŝĞůĚƐ͕��͕͘��ŽǁŵĂŶ͕�Z͘�^ŝǆ�ĚĞŐƌĞĞƐ�ĐŽƵůĚ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ͘�ϮϬϬϴ͘��ǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�ŚƩƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ǇŽƵ-

ƚƵďĞ͘ĐŽŵͬǁĂƚĐŚ͍ǀс�hϱƚhzϯtϯt/�;�ĐĐĞƐƐĞĚ 23 ^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϮϬͿ͘
ϭϲ͘�sĞƌŵĞŶǇĐŚ͕�z͘�DƵůƟŵŽĚĂů�ŵĞƚĂƉŚŽƌŝĐ�ĐŽŶƐƚƌƵĂů�ŽĨ�ĞĐŽůŽŐǇ�ŝŶ��ŶŐůŝƐŚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƌŝĞƐ͘�^ĐŝĞŶƟĮĐ�

:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�WŽůŽŶŝĂ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕�ϮϬϮϬ͕�ǀŽůƵŵĞ�ϯϴ�;ϭͲϭͿ͕�ƉƉ͘�ϭϭϱͲϭϮϮ͘�

ʽ̨̖̬̙̦̔̌�ϵ͘Ϭϵ͘ϮϬϮϬ͘


